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  TỔNG CÔNG TY SÔNG ĐÀ - CTCP   CỘNG HÒA XÃ HỘI CHỦ NGHĨA VIỆT NAM 

           CÔNG TY CP SÔNG ĐÀ 10               Độc lập – Tự do – Hạnh phúc 
  

           Số: 703/SĐ10 - TCKT                                  Hà nội, ngày 27 tháng 8 năm 2026             

 

VĂN BẢN GIẢI TRÌNH 

“Về việc: Chênh lệch chỉ tiêu Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp  

tại các Báo cáo tài chính bán niên năm 2026 đã được soát xét” 

 

 Kính gửi:  

- Ủy ban chứng khoán Nhà nước; 

- Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội; 

  

 Căn cứ Luật chứng khoán số 54/2019/QH14 ngày 26/11/2019 của Quốc hội nước 

Cộng hoà xã hội chủ Việt Nam; 

 Căn cứ Thông tư số 96/2020/TT-BTC ngày 16/11/2020 của Bộ Tài chính hướng 

dẫn về việc công bố thông tin trên thị trường chứng khoán; 

 Căn cứ Báo cáo soát xét thông tin tài chính giữa niên độ: Số 1000/2026/UHY-

BCSX ngày 27/8/2026 về Báo cáo tài chính riêng của Công ty cổ phần Sông Đà 10; 

Số 1001/2026/UHY-BCSX ngày 27/8/2026 về Báo cáo tài chính hợp nhất cho kỳ kế 

toán từ ngày 01/01/2026 đến ngày 30/06/2026 được soát xét bởi Công ty TNHH 

Kiểm toán và Tư vấn UHY. 

 Công ty cổ phần Sông Đà 10 (Mã chứng khoán SDT) giải trình chênh lệch chỉ 

tiêu Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp tại các báo cáo tài chính bán niên năm 

2026 đã được soát xét. Các báo cáo và nội dung giải trình gồm: 
 

Phần A: BÁO CÁO TÀI CHÍNH RIÊNG (CÔNG TY MẸ)  
 

 Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp kỳ báo cáo tài chính bán niên 

đã được soát xét thay đổi từ 10% so với cùng kỳ năm 2025 (Thông tư 

96/2020/TT-BTC: Điều 14, khoản 4, điểm a). 

 1. Số liệu:   

- 6 tháng đầu năm 2025 lãi: 2.455.969.889, đồng  

- 6 tháng đầu năm 2026 lãi: 4.443.024.233, đồng  

- Chênh lệch tăng 1.987.054.344, đồng. Mức tăng 80,91% 

 2. Nguyên nhân:  

 - Doanh thu thuần bán hàng và cung cấp dịch vụ (378,767 tỷ đồng) tăng 71,609 

tỷ đồng, mức tăng 23,31%  so với cùng kỳ năm 2025 (307,158 tỷ đồng). Do Công ty 

tập trung thi công và thu hồi vốn tại các dự án trọng điểm (Thủy điện tích năng Bác 

Ái; Cao tốc Yên Bái - Lào Cai). 
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 - Doanh thu hoạt động tài chính (15,097 tỷ đồng) tăng 14,166 tỷ đồng, mức tăng 

1.521,08 % so với cùng kỳ năm 2025 (931 triệu đồng). Do trong kỳ, Công ty nhận cổ 

tức từ khoản đầu tư góp vốn; Lợi nhuận Nhà nước trả cho Công ty từ việc  góp vốn 

đầu tư dự án La Sơn - Túy Loan và tăng khoản lãi tiền gửi ngân hàng.  

 - Thu nhập khác (34 triệu đồng) giảm 3,035 tỷ đồng, mức giảm 98,89% so với 

cùng kỳ năm 2025 (3,069 tỷ đồng). Do cùng kỳ năm 2025, Công ty có thu nhập từ 

hoạt động thanh lý, nhượng bán tài sản cố định. 

 - Giá vốn hàng bán (349,657 tỷ đồng) tăng 76,105 tỷ đồng, mức tăng 27,82 % so 

với cùng kỳ năm 2025 (273,552 tỷ đồng). Do doanh thu thuần bán hàng và cung cấp 

dịch vụ tăng.  

 Mặc dù doanh thu thuần bán hàng và cung cấp dịch vụ tăng, nhưng Lợi nhuận 

gộp giảm so với cùng kỳ năm 2025 do: Mức độ tăng của giá vốn hàng bán cao hơn 

mức độ tăng của doanh thu thuần (27,82%>23,31%). Biên lợi nhuận kỳ báo cáo 2026 

chỉ đạt 7,7%/doanh thu thuần, trong khi cùng kỳ năm 2025 đạt 10,9%). Biến động 

giảm lợi nhuận này, xuất phát từ việc thay đổi cơ cấu doanh thu trong kỳ báo cáo 

2026 của Công ty bởi: Doanh thu bán hàng của các nhà thầu xây lắp khác (172,794 tỷ 

đồng) chiếm tỷ lệ lớn (46%) tổng doanh thu thuần bán hàng của Công ty (378,767 tỷ 

đồng. Đối với phần doanh thu của các nhà thầu này, Công ty cổ phần Sông Đà 10 

đóng vai trò là tổng thầu và quản lý nên biên lợi nhuận đạt thấp. Theo đó, làm giảm 

biên lợi nhuận gộp chung của toàn Công ty, dẫn đến lợi nhuận gộp giảm so với cùng 

kỳ năm 2025. 

 - Chi phí tài chính (6,652 tỷ đồng) giảm 2,601 tỷ đồng, mức giảm 28,11% so với 

cùng kỳ năm 2025 (9,253 tỷ đồng) do Công ty tập trung giải quyết các vướng mắc 

trong công tác thu hồi vốn, ưu tiên thanh toán nợ gốc và giảm nợ vay Ngân hàng (Dư 

nợ gốc vay tại ngày 30/6/2026 là 142,248 tỷ đồng so với cùng thời điểm năm 2025 là 

222,756 tỷ đồng). 

  - Chi phí quản lý (32,400 tỷ đồng) tăng 9,166 tỷ đồng, mức tăng 39,45% so với 

cùng kỳ năm 2025 (23,234 tỷ đồng). Nguyên nhân chủ yếu do Công ty trích lập dự 

phòng công nợ phải thu khó đòi. 

 - Chi phí khác (266 triệu đồng), giảm 988 triệu đồng so với năm 2025 (1,253 tỷ 

đồng), do giảm các khoản phạt và các chi phí khác. Ngoài ra, cùng kỳ năm 2025, một 

số tài sản cố định thanh lý của công ty chưa khấu hao hết, theo đó giá trị còn lại của 

các tài sản này làm tăng mục chi phí khác trong kỳ 2025. 

 - Chi phí thuế thu nhập doanh nghiệp phải nộp (480 triệu đồng) giảm 930 triệu 

đồng so với cùng kỳ năm 2025 (1,410 tỷ đồng) do 6 tháng đầu năm 2026 Công ty 

không bị loại trừ chi phí lãi vay vượt khung theo quy định tại Nghị định số 132/2020/ 

NĐ-CP ngày 05/11/2020 của Chính phủ quy định về quản lý thuế đối với doanh 

nghiệp có giao dịch liên kết. 
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  Từ các nguyên nhân trên dẫn đến Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp 

tại báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh của Báo cáo tài chính riêng bán niên (Báo 

cáo công ty mẹ) tăng hơn 10% so với cùng kỳ năm 2025. 
  

Phần B: BÁO CÁO TÀI CHÍNH HỢP NHẤT 
 

 Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp kỳ báo cáo tài chính bán niên 

đã được soát xét thay đổi từ 10% so với cùng kỳ năm 2025 (Thông tư 

96/2020/TT-BTC: Điều 14, khoản 4, điểm a). 

 1. Số liệu:   

  - 6 tháng đầu năm 2025 lãi: 2.144.800.150, đồng 

  - 6 tháng đầu năm 2026 lãi: 8.200.332.847, đồng 

 Chênh lệch tăng: 6.055.532.697, đồng. Mức tăng 282,34%.  

 2. Nguyên nhân:  

 2.1. Công ty mẹ: Lợi nhuận sau thuế tăng 1,987 tỷ đồng (Nguyên nhân nêu tại 

phần A văn bản này). 

 2.2. Các công ty con: Lợi nhuận sau thuế tại các công ty con (Lãi 3,757 tỷ 

đồng) tăng 4,068 tỷ đồng so với cùng kỳ năm 2025 (Lỗ 311 triệu đồng), gồm:   

 a. Công ty trách nhiệm hữu hạn một thành viên Sông Đà 10.1  

 Lợi nhuận sau thuế tăng 3,317 tỷ đồng, mức tăng 393,41% so với cùng kỳ năm 

2025 (6 tháng đầu năm 2026 lãi 4,160 tỷ đồng/Cùng kỳ lãi 843 triệu đồng) do: 

 - Doanh thu bán hàng (154,684 tỷ đồng) tăng 86,902 tỷ đồng mức tăng 128% so 

với cùng kỳ năm 2025 (67,782 tỷ đồng). Do trong kỳ, Công ty tập trung nguồn lực thi 

công và thu hồi vốn tại dự án trọng điểm (Cao tốc Yên Bái - Lào Cai); Hoàn thiện các 

hạng mục thi công giai đoạn cuối công trình của hầm Aetrang thuộc dự án cao tốc 

Bắc Nam, đồng thời giải quyết kịp thời các vướng mắc và nghiệm thu thanh toán dứt 

điểm khối lượng tại công trình này. 

 - Chi phí tài chính giảm 2,617 tỷ đồng so với cùng kỳ năm 2025. Do cuối năm 

2025, Công ty đã tất toán toàn bộ nợ gốc vay Ngân hàng. 6 tháng đầu năm 2026 

Công ty chưa phát sinh nợ vay, dẫn đến không có chi phí tài chính, theo đó tăng lợi 

nhuận. 

 - Chi phí thuế thu nhập doanh nghiệp hiện hành (1,049 tỷ đồng) tăng 899 triệu 

đồng so với cùng kỳ năm 2025 (150 triệu đồng) do lợi nhuận trước thuế tăng. 

 b. Công ty cổ phần thủy điện Nậm He 

 Số lỗ 6 tháng đầu năm 2026 (lỗ 403 triệu đồng) đã giảm so với cùng kỳ năm 

2025 (lỗ 1,154 tỷ đồng) do:  

 Dòng tiền thu về, Công ty ưu tiên vốn cho việc trả nợ gốc vay Ngân hàng. Theo 

đó, chi phí tài chính 6 tháng đầu năm 2026 (7,795 tỷ đồng) đã giảm 1,057 tỷ đồng so 

với cùng kỳ năm 2025 (8,851 tỷ đồng). Dư nợ gốc vay tại ngày 30/6/2026 là 181,8 tỷ 

đồng, đã giảm 21,8 tỷ đồng so với cùng thời điểm năm 2025 là 203,6 tỷ đồng. 
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 Từ các nguyên nhân trên dẫn đến Lợi nhuận sau thuế thu nhập doanh nghiệp tại 

báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh của Báo cáo tài chính Hợp nhất bán niên tăng 

hơn 10% so với cùng kỳ năm 2025. 

  Trên đây là giải trình về việc biến động chỉ tiêu Lợi nhuận sau thuế tại các Báo 

cáo tài chính bán niên năm 2026 của Công ty cổ phần Sông Đà 10 đã được soát xét 

bởi Công ty TNHH Kiểm toán và Tư vấn UHY. 

 Kính đề nghị Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội công bố thông tin cho các nhà 

đầu tư. 

 Công ty cổ phần Sông Đà 10 xin trân trọng cảm ơn! 

 

Nơi nhận:  
      - Như kính gửi;  

      - Lưu VT; TCKT (01) 

CÔNG TY CP SÔNG ĐÀ 10 
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