TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 - VJC

HOSE - VJC - CTCP Hang khong Vietjet (Vietjet Air)

DOANH THU THUAN LNST c6 DPONG ME BIEN LAI GOP ROE - LOY KE 12 THANG
o o
30.499 333,7 5,6% 8,7%
ty dong - +70,5% YoY ty dong - -48,8% YoY -7.9 diém % YoY P/E 44,3 - P/B 3,7 lan
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO KE HOACH & SU KIEN

Q2/2026, VJC dat doanh thu thuan 30.499 ty déng (+70,5% YoY) — cao
nhat tr trude téi nay — nhung LNST c¢d dong me chi 333,7 ty déng
(-48,8% YoY). Gan nhu toan bo mdrc tadng dén tir ban va chuyén quyén ‘ ‘ o
s hitu tau bay, dong co: 12.157 ty déng, gap 28 Ian cung ky. Khoan nay HOAN THANH KH LNTT 2026 64'5 %
mang vé doanh thu 16n nhung gan nhu khong dé lai loi nhuan: gia vén G

tang 86,2%, kéo bién 1ai gop tir 13,5% xudng 5,6%. Mang bay ciing kho Liiy ké 6T 1.562 ty / k& hoach ndm 2.421 ty - DHDCD 2026
hon khi gia Jet A-1 neo cao budc hang cat chuyén: san lugng 6 thang
con 13,4 triéu luot khach (-6,9% YoY), du doanh thu qudc té tang 41%.
TCBS Research cho rang doanh thu quy nay tang nho ban tai san, chua
phai nh& hoat déng bay t5t Ién. Gia c8 phiéu da gidm 25,5% tir dinh 12 429 - 12.157
thang vé 125.500 déng, song chiing téi danh gia dinh gia van chua hap ty dng - gap hon 28 Ian cting ky
dan: P/B 3,7 lan so véi binh quan 7 quy ~3,4 [an, ROE dat 8,7%. Nha dau
tu nén theo d6i thém dién bién gia Jet A-1 va kha nang phuc hoi san
lrgng bay trude khi giai ngan.

DT THUGNG MAI TAU BAY - QUY 2

SAN LUQNG KHAI THAC - 6 THANG

LNST c6 dong me theo quy - iy déng 1 314 trieu qut khach
1.014 -48,8% YoY -6,9% YoY - 72.000 chuyén bay (-8,9%)
641 652 319 510 334
[ | [ ] — [ ] _ ——
Q1/25 Q2/25 Q3725 Q4/25 Q1/26 Q226
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+70,5% Doanh thu quy cao nhat lich sir 5,6% Bién lai gop thu hep manh
voy thuong maitau bay dong gép 12.157 ty dong BIEN cop tlr 13,5% clng ky - gid Jet A-1 neo cao
64,5% Vuot tién do ké hoach nira nam -6,9% San lugng van chuyén suy giam
KH LNTT lly k€ 6T 1.562 ty / k& hoach 2.421 ty KHACH 6T 13,4 triéu luot - giam tan suét khai thac
+41% Doanh thu hanh khach quéc té tang 2,35 Novay rong trén vén chu sé hiru
voy dat4.300 ty déng - 167 duong bay qudc té LAN t6ngngvay 72.293 ty - FCF am 5 nam lién

TRIEN VONG NU'A CUOI 2026

Ly k& 6T/2026, VJC dat doanh thu thuan 51.520 ty déng (+43,8% YoY) va LNTT 1.562 ty déng (-5,4% YoY), hoan thanh 59,4% ké&
hoach doanh thu va 64,5% k& hoach LNTT d& diéu chinh. Ni&ra cudi ndm phu thudc vao gia Jet A-1 va nhip ban giao tau bay. TCBS
Research udc tinh LNST 2026 khoang 2.503 ty déng (+17,9% YoY) trén nén doanh thu ~86.300 ty déng — bam séat ké hoach DHDCD
(86.774 ty) — tuwong (rng BVPS du phéng 35.453 dong, P/B du phéng ~3,5 lan.

DT THUAN LOY KE 6T LNTT LOY KE 6T LNST ME LOY KE 6T TCBS UGC LNST 2026
51.520 1.562 1.347 2.503
ty dong - +43,8% YoY ty déng - -5,4% YoY ty doéng - +4,2% YoY ty déng - +17,9% YoY

THONG TIN CO PHIEU & PINH GIA

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NU'GC NGOAI SLCP - TRIEU

125.500 96.521 44,3 3,7 6,2% 769,1
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Vietjet Air - VJC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Danh gia cua TCBS

Chat luong loi nhuan Quy 2, tién do ké hoach va nhan dinh dinh gia

Doanh thu thuan Quy 2/2026 dat 30.499 ty déng (+70,5% YoY) — quy cao nhat tur trude téi nay — trong khi lgi
nhuan trudc thué chi 420,1 ty dong (-48,4% YoY) va LNST cé dong me 333,7 ty dong (-48,8% YoY). Nguyén
nhan nam & khoan ban va chuyén quyén sd hiru tau bay, dong co: 12.157 ty dong, gap 28 lan muirc 429 ty
cung ky va chiém 39,9% doanh thu quy. Ban tau bay mang vé doanh thu I6n nhung gan nhu khong dé lai loi
nhuén: gia von hang ban tang 86,2% |én 28.797 ty dong, kéo bién Ii gép hop nhat tir 13,5% xudng 5,6%. Ngay
ca khi gia dinh thuong mai tau bay khéng sinh 16i d6ng nao, 1.702 ty dong lgi nhuan gop con lai trén 18.342 ty
dong doanh thu c6t 16i cling chi tuong (ng bién 9,3%, so véi 13,5% cung ky.

Liy k& 6T/2026, doanh thu thuan dat 51.520 ty dong (+43,8% YoY), LNTT 1.562 ty dong (-5,4% YoY) va LNST
c0 déng me 1.347 ty dong (+4,2% YoY). B&i canh nganh khéng thuan lgi: gia Jet A-1 1ap dinh 234,3 USD/thung
cudi thang 3/2026 budc cac hang cat giam tan suat — san lugng 6 thang ctia VJC con 72.000 chuyén bay va
13,4 triéu luot khach, giam 8,9% va 6,9% YoY. Vé dinh gia, TCBS Research cho rang phan tang trudng doanh
thu Quy 2 mang ban chat giao dich tai san hon la cai thién hiéu qua khai théc, trong khi gia co phiéu méi diéu
chinh 25,5% tir vung dinh 12 thang (168.532 dong) vé 125.500 déng sau khi da tang gap doi trong nira cudi
2025. Dinh gia theo d6 & murc P/B 3,67 Ian, van cao hon binh quan 7 quy gan nhat (~3,4 Ian), tvong trng P/E
44,3 lan trén nén ROE trugt 12 thang chi 8,7%. Chiing t6i danh gia mat bang dinh gia hién tai la chua hap dan:
b6i s6 nay dang phan anh ky vong vao chu ky ma rong doéi tau va mang bay qudc té, chir chua dugc nang dé
bdi kha nang sinh |G hién hitu.

KE HOACH 2026 (PHDPCP) & TIEN PO 6 THANG

KH DOANH THU HOP NHAT 2026 KH LNTT 2026 - DA PIEU CHiNH TCBS UGC LNST 2026
ty dong - +5,7% YoY ty dong - -7,9% YoY - giam tir 3.011 ty ty dong - +17,9% YoY
DT 6T - % HOAN THANH LNTT 6T - % HOAN THANH cO TUC 2025
o o o
59,4% 64,5% 30%
51.520 / 86.774 ty dong 1.562 / 2.421 ty dong béng c8 phiéu - thuc hién 22/07/2026
PIEM CHiNH

01 Doanh thu tang 70,5% nhung gan nhu toan bd dén tir thwong mai tau bay — khoan thu x&p, chuyén quyén sd hitu
va thuwong mai tau bay, déng co dat 12.157 ty dong, gap hon 28 Ian cung ky va chiém 39,9% doanh thu quy. Doanh
thu tlr van tai va céac dich vu hang khong c6t 16i chi dat 18.342 ty dong, tdng 5,1% YoY.

02 Bién lgi nhuan Quy 2 xau di thay vi hoi phuc sau dinh gia nhién liéu — bién 13i gop con 5,6% tir 13,5% cung ky; loai
trir thwong mai tau bay, phan con lai ciing chi khoang 9,3%. Gia Jet A-1 lap dinh ngay 24/03/2026, sat cudi Quy 1,
nén Quy 1 chua kip ngadm chi phi (bién van 13,4%, bang cung ky) — Quy 2 mdi la quy chiu tron mat bang gia cao.

03 Don bay tai chinh tiép tuc dang theo chu ky dau tu déi tau — t6ng no vay 72.293 ty dong cudi Q2/2026, ng vay rong
trén von chd sd hitu 2,35 lan; tai san do dang dai han (tra trudc mua tau bay) 1én 19.123 ty déng. Dong tién tu do
am 5 ndm lién tiép, tai trg bang vay ng mai.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Vietjet Air - VJC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 2 va phan tich theo tirg cau phan: boc tach doanh thu, chi phi nhién liéu, chi phi'tai chinh va
chu ky dau tu déi tau

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Quy 2/2026 ghi nhan hai xu hudng trai chiéu ro rét: doanh thu thuan lap ky luc 30.499 ty déng (+70,5% YoY,
+45,1% QoQ) trong khi LNST cd déng me giam gan mét nira con 333,7 ty déng. Loi nhuan gop thu hep 29,6%
YoY vé 1.702 ty dong do gid vén tang nhanh hon doanh thu — hé qua cua viéc hach toan gia tri tau bay
chuyén giao vao gia vén, cong thém chi phi nhién liéu tang. Doanh thu tai chinh 1.140,6 ty dong (+27,3% YoY)
bu dap mét phan, nhung khong du trude chi phi tai chinh 1.521,2 ty déng.

B Doanh thu thuan & bién lai gop B LNST co6 dong me theo quy
Ty déng - duong = bién 1&i gop (%, truc phai) Ty déng - Q2/26 giam 48,8% YoY
29.324 30.499 1.013,5
21.021
17.952 ﬂj‘i 16.931 640,5 652,4 5104 —48.8% YoY
(o O 3\0___’—0-\0 319,3 3337
13,4% 13,5% 12,4% 13,4%
5% 56% [
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q125 Q225 Q325 Qs Q126 Q2126
Ngudn: BCTC hop nhat VJC, TCBS téng hop Ngudn: BCTC hop nhat VJC, TCBS téng hop
DOANH THU THUAN LQI NHUAN GOP BIEN LAI GOP
(o)
30.499 1.702 5,6%
ty dong - +70,5% YoY ty déng - -29,6% YoY -7,9 diém % YoY
LGl NHUAN TRUGC THUE LNST cO PONG ME EPS QUY
420,1 333,7 434
ty déng - -48,4% YoY ty déng - -48,8% YoY déng - trén 769,1 triéu cd phiéu

2.2. Boc tach doanh thu: van tai cot 16i va thuong mai tau bay

Toan bdé murc ting doanh thu dén tir mét cau phan duy nhat. Doanh thu thu xép, chuyén quyén s& hitu va

thuong mai tau bay, déng co dat 12.157 ty déng trong Quy 2/2026, so véi 429 ty dong cung ky. Loai trir cau

phan nay, doanh thu tir van tai hanh khach, hang héa va céac dich vu hang khéng dat 18.342 ty dong, chi tang

51% YoY — va murc tang d6 dén tlr gia vé cung phu thu nhién liéu chir khéng tir san luong.

® Van chuyén hanh khach qudc té la diém sang — doanh thu dat 4.300 ty dong, tdng 41% YoY nho mé thém céc
duong bay t6i Trung Quéc, Sri Lanka, Kazakhstan va Céng hoa Séc. Mang bay hién gom 213 duong, trong dé
167 dudng qudc té va 46 duong noi dia.

m Thij trudng ndi dia gan nhu di ngang — doanh thu 4.945 ty dong, twong duong cung ky. Viéc gidm tan sudt mot
s0 duong bay ndi dia d€ &ng phé gia nhién liéu khién san lugng khéng tang, phan bu dén tir co ché phu thu
nhién liéu ap dung cho vé néi dia hang phé thong tir 01/04 dén 30/06/2026 véi murc tdi da 680.000 dong/vé.
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Vietjet Air - VJC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

San lugng khai thac giam so véi cung ky — 6 thang dau 2026, VJC thuc hién 72.000 chuyén bay va van chuyén
13,4 triéu lugt khach, so véi 79.000 chuyén va 14,4 triéu luot cung ky 2025. Riéng Quy 2 dat gan 33.000 chuyén
va hon 6,2 triéu lugt khach. Van chuyén hang héa 6 thang dat gan 41.000 tan.

Thuong mai tau bay la nguon thu khong deéu gitra cac quy — hai quy gan day cé doanh thu vot Ién di kem bién
I&i gop thap bat thuong la Q4/2025 (5,3%) va Q2/2026 (5,6%), cho thdy cing mét cau phan chi phdi. Viéc ngoai
suy doanh thu Quy 2 cho céac quy tdi la khong phu hop; nguén thu nay phu thudc lich nhan va ban giao tau bay.

B Co cau doanh thu Quy 2 theo cau phan B San luong khai thac 6 thang
Ty déng - cét chéng Cot xam = nghin chuyén bay - ¢t do = triéu luot khdch (truc phdi)
12.157
79 14,4 72 134
Q2/2025 Q2/2026 6T/2025 6T/2026
Van tai & dich vu hang khong [ Thuong mai tau bay & déng co Chuyén bay (nghin) @ Luotkhach (triéu)
Ngudn: BCTC hop nhéat VJC, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhét VJC, TCBS téng hop

2.3. Chi phi nhién liéu & chat luong lgi nhuan

Nhién liéu la khoan chi bao mon Igi nhuan manh nhat cia mang bay trong quy. Gia Jet A-1 tai thi truong
Singapore tang tuir vung 85-90 USD/thung trudc khing hoang Ién 234,3 USD/thung ngay 24/03/2026, duy tri
quanh 190-220 USD/thung dén cudi thang 4 r6i ha vé 160—170 USD/thung dau thang 5. Vi dinh gia roi vao
tuan cudi Quy 1, phan I6n chi phi tdng thém mdi thuc s ngdm vao Quy 2. V&i nhién liéu chiém 30-40% chi

phi khai thac cia mét hang hang khong, mét bang gia van cao gan gap déi nén dau nam da Iay di phan 16n lgi
nhuan ctia moi chuyén bay.

Bién cuia riéng mang bay cling méng di — bién hop nhat con 5,6%. Ngay ca khi gia dinh thuong mai tau bay
khong sinh 16i d6ng nao, phan Igi nhuan gop con lai cling chi tuong tng bién 9,3% trén doanh thu cot 16i, so véi
13,5% cung ky. Khoang chénh it nhat 4,2 diém % nay la phan chi phi nhién liéu va chi phi khai thac tadng thém ma
gia vé chua bu lai dugc.

Chi phi ban hang va quan ly dugc kiém soat — chi phi ban hang 500,7 ty dong (-18,7% YoY), chi phi quan ly
doanh nghiép 402,2 ty dong (-14,2% YoY). Téng hai khoan chi chiém 3,0% doanh thu, gidam t&r 6,1% cung ky —
tiét giam chi phi van hanh khéng da bu phan bién gop mat di.

Lgi nhuan trudc thué phu thudéc dang ké vao doanh thu tai chinh — 1.140,6 ty déng doanh thu tai chinh so véi
420,1 ty déong LNTT. Néu khong c6 cau phan nay, hoat dong cot 16i sau chi phi 1ai vay da khéng du tao lgi nhuén
trong quy.

Tinh chung 6 thang, mirc pha lodng bién tap trung & Quy 2 — lgi nhuén gop Ity ké dat 4.517 ty dong (-6,3% YoY)
trén doanh thu 51.520 ty dong, twong trng bién gop 8,8% so vdi 13,5% cung ky. Riéng Quy 1 bién van & 13,4%,
cho thay phan suy giam don vao quy c6 cdu phan thuong mai tau bay I6n.

Quy 1/2026 cho thay mang van tai van c6 nén tang — bién gop Q1 dat 13,4% trén doanh thu 21.021 ty dong va
LNST c6 dong me 1.013,5 ty dong, quy cao nhat trong chudi quan sat. Chénh léch gilra hai quy lién ké cho thay
két qua phu thuéc manh vao gia nhién liéu va co cau doanh thu tirng ky.
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B Lgi nhuan gop & lgi nhuan trudce thué B Co cau lgi nhuan trudc thué Quy 2/2026
Ty déng - theo quy Ty déng - dong gop theo nguén
Loi nhuan gop O 2
2.815
2.404 2417 2,096 DT tai chinh o
1.553 1.702
836 815 578 1142 Chiphi tai chinh ~ -1.521
400 420
[ ] [ | - [ ] . - CP ban hang & QLDN -903
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Qa/25 Q1/26 Q2/26 LN khac 2
LNTT @

Loinhuan gép @ Loi nhuan truéce thué

Ngudn: BCTC hop nhat VJC, TCBS téng hop Ngudn: BCTC hop nhat VJC, TCBS téng hop

2.4. Chi phi tai chinh, ng vay & thanh khoan

Chi phi tai chinh vuot lgi nhuan gop — dac diém cau tric cua mét doanh nghiép hang khong dang mé réng

ddi tau bang vén vay. Quy 2/2026, chi phi tai chinh 1.521,2 ty déng (+3,2% YoY), trong d6 chi phi |i vay 851,2

ty dong, so véi lgi nhuan gop 1.702 ty dong. Téng ng vay cudi ky dat 72.293 ty dong, tang 41,7% so véi cung

ky va gap 2,7 lan vén cht sé hitu.

m Tién mat suy giam manh trong quy — tién va twrong duong tién con 4.013 ty déng, giam 63,5% so véi cudi 2025;
cong ca dau tu tai chinh ngan han, s6 du dat 10.385 ty dong so vdi 14.523 ty déng cudi Quy 1. Ng vay rong trén
von chu s& hiru & mirce 2,35 lan, hé sé thanh toan hién hanh 1,36 [an.

® Phai thu ngan han tang nhanh — dat 40.637 ty dong, tang 7.090 ty déng so vaéi cudi 2025 va twong duong 27,3%
téng tai san. Cung vai viéc tién mat giam, day la diém can theo doi vé chat lugng dong tién cia phan doanh thu
ghi nhan trong ky.

® Doanh thu tai chinh bu dap mét phan chi phi ldi vay — 1.140,6 ty dong trong Quy 2, mirc cao nhat trong sau quy
gan nhat, gitip thu hep phan tham hut tai chinh rong vé 380,6 ty déng.

m Dy phong phai tra dai han duy tri quy mé I6n — 17.719 ty dong, chu yéu la du phong chi phi bao dudng va hoan
tra tau bay thué. Day la nghia vu khdng mang 13i nhung sé chuyén thanh dong tién ra theo lich bao dudng.

B Toéng no vay & tién cung dau tu ngan han B Doanh thu tai chinh & chi phi lai vay

Ty déng - cudi quy Ty déng - chi phi thé hién bang gia tri 4m

69.000 68.337 72.293
13190 51.014 52.855 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2126
: 1141
896 936
6138 . 9.588 . 8.212 . 13535. 1"-5’23. 10.355. ﬂ o ﬁ O 2 .
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 _s10 _g3s 28 oy _az0 _gs1
Tién & BT ngén han @ Tong no vay @ DT taichinh Chi phi I3i vay

Nguén: BCTC hgp nhéat VJC, TCBS téng hop Nguén: BCTC hgp nhat VJC, TCBS téng hop

2.5. Chu ky dau tu doi tau & dong tién

VJC dang & giira mot chu ky dau tu I6n va dong tién tu do am sau. Nam 2025, chi mua tai san co dinh va tai
san dai han dat 31.207 ty dong trong khi luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh chi 1.509 ty déng —
dong tién tu do @m 29.698 ty déng, nam th& nam lién ti€p am. Sau thang dau 2026 tiép tuc xu hudng nay voi
capex 12.607 ty dong va dong tién kinh doanh 993 ty dong. Phan thiéu hut dugc tai trg bang vay ng mdi:
29.713 ty dong tién thu tlr di vay trong 6 thang.
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® Quy md tai sdn mé rong nhanh — téng tai san dat 149.093 ty dong cudi Quy 2/2026, tang 32,9% so vai cung ky.
Tai san c¢6 dinh 34.068 ty dong va tai san d& dang dai han 19.123 ty dong, phan 1én la cac khoan tra trudc mua
tau bay.

® Von chi sé hitu tang cham hon tai san — von chd s& hitu ¢6 dong me dat 26.328 ty dong, tang 11,2% so véi
cung ky, chi yéu nhd loi nhuén gitr lai va dot phat hanh riéng 1é 5.000 ty déng ndm 2025. Hé sd t6ng tai san trén
von chu s& hitru do do néi lén 5,7 lan.

m Ké hoach doi tau dai han — VJC hién c6 hon 600 tau bay dat hang tir Airbus va Boeing dén nam 2030, gan day
thu x&p dong co cho 44 tau A320neo va tai trg von cho 12 tau Boeing 737-8. Quy mé don hang nay cho thay nhu
cau von dau tu sé con duy tri @ muc cao trong nhiéu nam.

m C4 turc tra bang c6 phiéu — DHDCD 2026 thong qua ty 1€ 30% bang cd phiéu, thuc hién ngay 22/07/2026, nang
von diéu Ié 1én 7.690,9 ty dong. Phuong an nay béo toan tién méat cho chu ky dau tu nhung pha lodng sd co
phiéu luu hanh 1én 769,1 triéu don vi.

B Dong tién kinh doanh & chi dau tu theo nam B Tong tai san & von chu sé hiru c6 dong me

Ty déng - chi dau tu thé hién bang gid tri am Ty dong - cudi quy

2022 2023 2024 2025 6T/2026 139301 143534 149.093
98,766 112,159 115.228 i
23931218 _ . -1426  -1882 g 1.500 l 883 _ET o . 23.m. 24.357. 2‘”‘“. 25375' 26'328I
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2126
-31.207
LCTT tr HOKD (@ Chi dau tw (capex) VCSH cd dongme @8 Téng tai sén

Ngudn: BCTC hop nhat VJC, TCBS téng hop Ngudn: BCTC hop nhat VJC, TCBS téng hop

2.6. Rui ro chinh & cac yéu to can theo doi

K&t qua nira cudi 2026 cua VJC phu thuéc vao mét s6 bién sd nam ngoai tam kiém soat ctia doanh nghiép,
trong dé gida nhién liéu la yéu 16 cé d6 nhay cao nhat. Véi nhién liéu chiém 30-40% chi phi khai thac, bién lgi
nhudn mang van tai sé thay dai ro theo tirng nhip gia Jet A-1, trong khi co ché phu thu nhién liéu chi bu dap
dugc mot phan va chi ap dung c6 thai han.

® Gia nhién liéu va dién bién dia chinh tri — co ché phu thu nhién liéu cho vé néi dia hang phé thong duoc ap dung
dén 30/06/2026; néu khong gia han trong khi gia Jet A-1 chua vé nén cd, phan chi phi tdng thém sé chuyén
thang vao bién lgi nhuan céc quy tdi.

m Rui ro l3i suat va ty gia — tong ng vay 72.293 ty dong véi chi phi ldi vay 851,2 ty déng trong Quy 2. Phan Ién
nghia vu thué va mua tau bay tinh bang ngoai té, nén bién déng ty gia tac déng déng thoi l1én chi phi tai chinh va
gia tri khoan ng.

m Tinh khéng déu ctia nguon thu thuong mai tau bay — cau phan nay quyét dinh phan I6n quy moé doanh thu tirng
quy nhung déng goép loi nhuan han ché. Viéc so sanh doanh thu theo quy hoac theo nam sé kém tuwong dong
néu khong tach riéng cau phan nay.

® San bay quéc té Long Thanh — co hdi cta giai doan sau — ACV du kién khai thac thuong mai giai doan 1 tur
01/12/2026, cong suat 25 triéu khach/nam. VJC da dang ky khai thac cac dudng bay Long Thanh di Ha Noi, Hai
Phong, Vinh va Thanh Héa. Do méc van hanh roi vao thang cudi ndm, yéu té nay gan nhu chua anh hudng téi két
qua 2026 va chi bat dau phan anh vao két qua tir 2027.
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PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 2/2026

TECHCOMSECURITIES " Vietjet Air - VJC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi kétoan va két qua kinh doanh 5 quy gan nhat

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién & tuong duong tién 7.149 5.470 10.987 6.951 4.013
Pau tu tai chinh ngan han 2.439 2.742 2.698 7.572 6.372
Phai thu ngan han 28.609 29.322 33.547 33.364 40.637
Hang t6n kho, rong 2.329 2.010 2.194 2.302 3.085
Tai san ngan han khac 233 316 294 380 379
TAI SAN NGAN HAN 40.758 39.860 49.719 50.569 54.485
Phai thu dai han 37.481 37.892 28.356 26.086 26.410
Tai san c6 dinh 17.830 18.840 34.938 37.265 34.068
Tai san d& dang dai han 6.077 8.550 13.917 16.381 19.123
Pau tu tai chinh dai han 149 149 149 1.054 1.055
Tai san dai han khac 9.863 9.937 12.312 12.178 13.952
TAI SAN DAI HAN 71.401 75.369 89.672 92.964 94.608
TONG CONG TAI SAN 112.159 115.228 139.391 143.534 149.093
Ng ngan han 37.256 37.274 46.605 44814 49.232

— Vay & ng thué tai chinh ngan han 19.118 19.056 26.056 23.828 27.470

— Phai tra nguai ban ngan han 4.931 5.638 4.769 4.271 7.713

— Chi phi phai tra ngan han 2.363 2.328 3.156 4.097 3.249

— Doanh thu chua thuc hién ngan han 3.492 3.354 5.179 4.409 3.245
k;é:gw' mua tra truéc, dy phong & phai tra 7.352 6.899 7.444 8.209 7.555
No dai han 51.197 53.543 67.977 72.690 73.463

— Vay & ng thué tai chinh dai han 31.896 33.799 42.944 44.509 44.823

— Du phong phai tra dai han 17.442 17.745 17.444 17.562 17.719

— Phai tra dai han khac & thué hoan lai 1.858 1.999 7.590 10.619 10.921
TONG NQ PHAI TRA 88.453 90.817 114.582 117.505 122.695
Vaén goép cla chu s hitu 5.916 5.916 5.916 5.916 7.691
Thang du vén ¢8 phan & chénh léch ty gia 5.821 6.206 6.073 6.269 6.289
LNST chua phéan phéi 11.946 12.265 12.775 13.789 12.348
Lgi ich c6 déng khong kiém soat 23 24 45 54 70
TONG VON CHU SG HOU 23.706 24.411 24.809 26.029 26.398

Két qua kinh doanh (ty déng)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Doanh thu thuan 17.885 16.931 29.324 21.021 30.499
Gid von hang ban (15.468) (14.836) (27.772) (18.207) (28.797)
Logi nhuan gop 2.417 2.096 1.553 2.815 1.702
Bién I4i gop (%) 135 12,4 53 13,4 5,6
Doanh thu hoat dong tai chinh 896,0 366,1 936,4 376,0 1.140,6
Chi phi tai chinh (1.473,9) (1.196,1) (333,3) (982,9) (1.521,2)

— Chi phi lai vay (834,5) (928,2) (1.047,0) (828,6) (851,2)
Chi phi ban hang (615,8) (631,1) (591,7) (823,1) (500,7)
Chi phi quén Iy doanh nghiép (468,5) (237,6) (1.152,1) (258,3) (402,2)
LN thuan tir hoat déng kinh doanh 754,8 397,1 411,8 1.126,5 418,2
Loi nhuan khac 60,1 2,9 167,2 15,5 1,9
Loi nhuan trudc thué 814,8 400,0 579,1 1.142,0 420,1
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (162,2) (79,8) (69,9) (118,6) (71,1)
Loi nhuan sau thué 652,7 320,2 509,2 1.023,4 349,0
Loi ich c6 déng khéng kiém soat 0,3 1,0 (1,2) 9,9 15,3
LNST c6 déng cong ty me 652,4 319,3 510,4 1.013,5 3337
EPS quy (d6ng) 848 415 664 1.318 434
ROE trugt 4 quy (%) 9,3 7,9 10,1 11,4 8,7

Ngu6n: BCTC hgp nhat VJC, TCBS Research.
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PHU LUC — MO HINH TAI CHINH & DU PHONG THEO NAM - 2021-2030
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Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Nam nam thuc hién theo BCTC hop nhat va ndm nam du phong theo hé s6 cua TCBS Research

THUC HIEN DY PHONG - TCBS
Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 i 2026 2027 2028 2029 2030
P/E (Ian) n.m. n.m. 253,7 38,6 58,3 i 38,6 36,1 31,1 28,8 24,8
P/B (Ian) 41 4,0 338 32 5,0 35 3,2 2,9 2,7 2,4
EV/EBITDA (Ian) 75,9 n.m. 28,2 15,6 24,4 252 22,8 21,1 19,7 18,4
Doanh thu thuan (ty déng) 12.875 40.142 58.341 72.045 82.093 i 86.312 89.154 94.064 98.449 105.177
Tang truong doanh thu -29,3% 211,8% 453% 23,5% 13,9% i 51% 33% 55% 4,7% 6,8%
Loi nhuan gép (ty dong) (2.039) (1.993) 2.521 7.153 8.469 9.494 9.807 10.347 10.829 11.569
Bién lgi nhuan gop -15,8% -5,0% 4,3% 9,9% 10,3% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0%
EBITDA (ty dong) 1.083 (1.185) 2.970 5.648 7.327 6.550 7.244 7.796 8.375 8.983
Bién EBITDA 8,4% -3,0% 51% 7,8% 8,9% i 7,6% 8,1% 8,3% 8,5% 8,5%
LNST cé déng me (ty déng) 75 (2.263) 231 1.403 2.123 i 2.503 2.675 3.104 3.347 3.892
Tang trudong LNST c6 déng me 81% n.m. n.m. 508,5% 51,3% i 17,9% 6,9% 16,1% 7.8% 16,3%
EPS (dong) 106 (3.213) 328 1.993 2.760 i 3.255 3.478 4.036 4.352 5.060
Téng tai san (ty dong) 51.654 68.037 86.925 99.315 139.391 i 149.968 161.687 168.539 178.331 185.316
Téng ng vay (ty dong) 15.460 18.860 30.811 42.513 69.000 i 71.391 76.057 78.735 81.234 82.642
Tién & dau tu ngan han (ty dong) 2.728 2.546 5.664 8.385 13.684 i 6.408 9.911 11.104 15.467 12.892
VCSH c6 déng me (ty déng) 16.834 14.878 15.232 17.097 24.765 i 27.267 29.942 33.047 36.394 40.286
BVPS (d6ng) 23.909 21.130 21.633 24.282 32.200 i 35.453 38.931 42.968 47.320 52.381
ROE 0,4% -15,2% 1,5% 8,2% 8,6% 9,6% 9,4% 9,9% 9,6% 10,2%
ROA 0,1% -3,3% 0,3% 1,4% 1,5% i 1,7% 1,7% 1,9% 2,0% 2,2%
Bién LNST c6 déng me 0,6% -5,6% 0,4% 1,9% 2,6% i 2,9% 3,0% 3,3% 3,4% 3,7%
N vay rong / VCSH (lan) 08 11 17 2,0 2,2 2,4 2,2 2,0 18 17
Ng vay / EBITDA (lan) 14,3 n.m. 10,4 75 9,4 i 10,9 10,5 10,1 9,7 9,2
EBIT / Chi phi I4i vay (Ian) 1,2 (0,9) 13 1,6 17 1,2 1,2 1,2 13 1,2
Capex / TSCD 151% 21,3% 14,0% 62,0% 89,3% i 31,4% 13,6% 13,1% 12,6% 12,3%
(';g;)t“’ hoatdongkinhdoanh ( (¢ 51y (2303)  (a247) (1682  1.509 - - - - -
Dong tién tu do — FCF (ty dong) (6.726) (3.611) (5.672) (10.469) (29.698) ; - - - - -

Ngu6n: BCTC hop nhat VJC, TCBS Research.
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s6 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh pho Ha Noi |

Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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