Vietcap

Ngan hang TMCP Quédc té Viét Nam (VIB)

Nganh Ngan hang
Ngay bao cao 18/08/2026
Gia hién tai 14.300 VND
Gia muc tiéu 16.100 VND
Giamuc tiéu gannhat  18.350 VND
TLtang 12,6%
Loi suat c8 tuc 3,5%
Téng muc sinh I6i 16,1%
GT vén hoa 50 nghin ty dong
Room KN 841,6 ty dong
GTGD/ngay (30n)  168,3ty déng
C8 phan Nha nudc 0,0%
SL ¢ phiéu luu hanh 3,404ty
Phalodng 3,404ty

VIB Peers VNI
P/E (truct) 6,6x 8,1x 13,1x
P/B (ht) 1,0x 1,3x  1,9x
ROE 16,2% 18,0% 16,2%
ROA 1,3% 2,4%

Téng quan Ngan hang

Thanh 1&p nam 1996, VIB la ngan
hang cé chién lugc tap trung vao
mang ban 1é. Ngan hang dang ky
giao dich trén UPCoM nam 2017 va
niém yét trén HOSE vao thang
11/2020.

Dién bién gia c& phiéu

30%
15%
-15%
-30%
YTD 1Y  3Yann.
VIB H VNI

Pinh Kién Vuang
Chuyénvién

Huynh Thi Hong Ngoc
Trudng phong

See important disclosure at the end of this document

; Cap nhat
M6 tai khoan
2

KHA QUAN +16,1%
2025 2026F 2027F 2028F
LN trusc du phong (ty déng) 12.572 16.292 16.604 19.706
% YoY -5,9% 29,6% 1,9% 18,7%
LNST sau Igiich CDTS (ty dong) 7.285 8.467 7.226 8.951
% YoY 1,1% 16,2% -14,7% 23,9%
EPS % YoY 3,3% 16,2% -14,7% 23,9%
NIM 3,11% 3,00% 2,92% 2,97%
Ty lé CASA 14,8% 11,5% 10,7% 11,2%
Ng x&u/cho vay 2,97% 3,20% 3,50% 3,10%
Chiphitindung 0,91% 1,33% 1,55% 1,52%
CIR 37,2% 32,6% 33,5% 31,4%
P/B 1,0x 0,9x 0,8x 0,7x
P/E 6,7x 5,7x 6,7x 5,4%
ROE 16,4% 17,0% 13,1% 14,5%
ROA 1,39% 1,44% 1,10% 1,20%

Tindungban 1é suy yéu, l3i suat cao gay ap luc Ién Igi nhuén cét 16i

e Chung t6i diéu chinh giam 12,3% gia muc tiéu cho Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam (VIB)
xuéng 16.100 déng/cé phiéu va duy tri khuyén nghi KHA QUAN. Gia muc tiéu thap hon cuia chung
t6i chu yéu do (1) chung téi giam P/B muc tiéu tu 1,2 18n xuéng 0,9 I1an, phan anh du bao chét
lugng tai san suy giam trong nam 2027 va (2) du bao t6ng LNST sau Igiich CDTS giai doan 2026-
2030 gidm 18,7% (lan lugt gidam 13,6%/22,5%/22,1%/20,5%/15,4% trong cac nam
2026/27/28/29/30), triét tiéu tac dong tich cuc tu viéc chung tdi cdp nhat md hinh dinh gia
sang gita nam 2027.

¢ Chung téi diéu chinh giam 13,6% du bao LNST sau lgi ich CBTS nam 2026, chu yéu do (1) Igi
nhuén cét i trong 6 thang dau nam 2026 (6T 2026) thap hon ky vong vdi tang trudng tin dung
cham va (2) ngén hang dich chuyén sang phan knuc khach hang doanh nghiép co Igi suét thap
han, khién NIM nam 2026 giam 11 diém ca ban YoY.

e Theo du bao cliachung toi, VIB hién dang giao dich tai P/B du phong ndm 2026 14 0,93 1an - thap
hon 19,8% so v&i muc trung vi clia cac ngan hang cung nganh 141,16 1an, vai ROE dy phong nam
2026 dat 17,0% so v&i muc trung vi 17,6 % cla cac ngan hang cung nganh. Tuy nhién, Igi nhuan
n&m 2026 cla VIB ducc hd trg mot phan bdi thu nhap bat thusng.

e RUi ro: T&ng trudng tin dung thap haon ky vong; NIM tiép tuc thu hep. Y&u té hé trg: Thu nhap
tU thu héi ng cao hon ky vong.

Chung t6i du bao tang trudng tin dung ndm 2026 cua VIB dat 12%, chu yéu dugc dan dat bdi
phan khic khach hang doanh nghiép. Trong béi canh méi trusng 15i suét cao hon trong 6T 2026,
chung t6i nhan thay nhu cau tin dung clia phan khuc ban 1é suy yéu tuong déi so vai phan khic
doanh nghiép. Cu thé&, ddi vai VIB, trong 6T 2026, du ng cho vay ban 1& giam 2,02%, trong khi du
ng cho vay doanh nghiép tang 17,76 % so vdi mic nén cudi ndm 2025 va téng tin dung clia ngan
hang chi tang 3,96% trong han muc 12%. D& st dung hét 8% han muc con lai, ban 1&nh dao ngan
hang du kién sé tap trung vao phan khic khach hang doanh nghiép trong 6 thang cudi nam 2026.
Chung t6i cho rang muc tiéu nay 1a kha thinha nhu cau tin dung I6n tu cac tap doan.

Chung ti du bao NIM cuia ngan hang sé tiép tuc chiu ap lyc trong giai doan 2026-2027 do
céc han ché trong tang trudng tin dung va chi phi huy déng vén duy tri  muic cao. Trong 6T
2026, du ng cho vay bat ddng san cua VIB d& tang 11,2% so véi cudi nam 2025. Kni NHNN gan déay
that chat kiém soat tin dung déi vai linh vuc bat déng san nham giam ap luc 1&i suét, chung téi cho
rang kha nang giai ngan ctia ngan hang vao linh vuc nay trong 6 thang cudi nam van han ché. Do
do, chung t6i ky vong NIM cuia VIB sé tiép tuc thu hep trong giai doan 2026-2027 khi ngan hang
dich chuyén sang cac khoan cho vay doanh nghiép ngoai bat dong san vdilgi suat thap hon, trong
khi cac muc 1&i sudt tién gli canh tranh hon co thé han ché da giam cua chi phi huy déng ven.

Chung tdi ky vong ROE sé tié€p tuc chiu ap luc dén nam 2027 trudc khi phuc hdi trong nam
2028. Mac du ghi nhan khoang 2 nghin ty dong thu nhap bat thusng trong 6T 2026, VIB chi hoan
thanh 45% ké hoach LNTT ca nam. Trong khi ban lanh dao duy tri muc tiéu tang trudng LNTT cao
& muc 27% YoY dua trén ky vong thu hoi ng manh hon trong 6 thang cudi nam sau khi ddy nhanh
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x{ ly ng, chung téi gilr quan diém than trong hon trong béi canh 13i suat duy tri 8 muc cao cé thé
han ché hoat dong thu hoi ng, cung vdi viéc NIM tiép tuc thu hep. Chung t6i dyu bao ROE sé& giam
vé 13,1% trong nam 2027 tu muc ROE c6t 16i (loai tri cac khoan thu nhap bat thuong) nam 2026
ma chung téi udc tinh 14 14%, cho thay viéc cai thién kha nang sinh 16i 16i con han ché.
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Tri€n vong ndm 2026: Thu nhap bat thudng I16n giup thu nhip tur
HDKD tang trudng manh

Hinh 1: Dy bao ndm 2026 cla Vietcap

Ty déng 2025 Dubao Du bao Nhan dinh cla Vietcap
2026 m&i 2026 m&i
s/v 2025
Thu nhép 18i rong 16.092 17.316 7,6%
Thu nhép phirong* 1.951 4.196 115,1%  Thu nhép phi dugc dy bao tang trudng manh trong ném 2026

nha ghinhan khodng 2 nghin ty déng thu nhap bat thusng trong
6T 2026 (1,5 nghin ty déng tu phi thé va 500 ty déng tu
bancassurance). Chung t6i ky vong thu nhap phi tU hoat dong
cét 16i chi dat 2,2 nghin ty déng (+12,6% YoY) do khoan 16 16n tu
hoat déng kinh doanh ngoai héi cla VIB lam gidm Igi nhuén tu phi
(knoan 16 779 ty dong tirhoat déng kinh doanh ngoai héi da duac
ghinhan trong 6T 2026).

T&ng NIl 3.914 6.857 75,2% Chung t6i du bao thu nhap ti thu héi ng xau da xU ly dat 2,5
nghin ty dong trong nam 2026 (+38% YoY) nha VIB ddy nhanh
xU Iy ng trong nadm 2025, thap hon mot chut so vai ky vong 3
nghin ty déng cla ban 1&nh dao nh&m phan anh hoat déng thu
hoi ng kho khan hon trong méi trudng 1ai suat cao.

Thu nhép tu HBKD 20.007 24173 20,8%

Chi phi HBDKD (7.435) (7.881) 6,0%

LN trudc du phong 12.572 16.292 29,6%

Chi phi du phong (3.467) (5.708) 64,6%  Chiphiduphong tdng manh do VIB nang muc trich 1ap du phong
trong ném 2026. Chung tbi ky vong VIB sé duy tri muc trich 1ap
du phong nay trong 6 thang cudi nam 2026 trong béi canh moi
trudng Iai suét cao.

Loi nhuan rong 7.285 8.467 16,2%

NIM 31% 3,00%  -11diémcb Ban I&nh dao du kién NIM trong 6 thang cudi nam 2026 sé di
ngang so v&i muc cla 6T 2026. Ngoai ra, chung téi ky vong NIM
nam 2026 sé chiu ap luc giam khi VIB dich chuyén sang cac
khoan cho vay doanh nghiép ngoai bat dong san trong 6 thang
cudinam.

Loi suat IEA 7,01% 8,07% 106 diémcb

Chi phi huy déng vén 4,31% 557% 127 diémcb

Ty 16 CASA** 14,8% 1N,5% -3,3diém% Chung toi ky vong ty 1& CASA sé& giam YoY khi & suat cao hon
thu hut khach hang chuyén sang tién gui co ky han.

CIR 37,2% 32,6%  -4,6 diém %

Ty & no xau 3,0% 3,2% 0,2dim % Chungtéiky vongty 1& no xdunam 2026 chi tang nhe so vainam

2025 do chuing téi cho rang phan In cac khoan cho vay mua nha
van dang trong thai gian ap dung 1ai suat ¢ dinh.

T6ng dung cho vay 381.972 427.809 12,0% Han muc tang trudng tin dung hién tai cta VIB cho ndm 2026 la
12% (ban I&nh dao ky vong dugc ndi 1én 14%), trong khi ngan
hang chi sir dung 4% trong 6T 2026. V&i han muc chua st dung
con Ién, chung t6i chi ky vong ngan hang st dung hét han muc
hién tai 12% cho nam 2026 ma khong dugc ndi thém.

Tién gui khach hang 294.578 335.819 14,0%
Gidy t& co gia 35.071 43.838 25,0%
T6ng tai san 556.098 617.012 11,0%
T8ng vén chi sd hitu 46.905 52.499 11,9%
ROAE 16,4% 17,0% 62 diémcb
ROAA 1,4% 1,4% 5diémcb
LDR quy dinh 78,4% 79,3%  0,9di6m %

Nguén: Bao céo tai chinh clia VIB, dy béo cla Vietcap (don vi tinh bang ty déng tru khi dugc néu ré - *Thu
nhép phi rong bao gém thu nhap ngoai héi; **Ty 1& CASA bao gom tién gui khdng ky han va tién gui ky quy)
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binh gia

Chung t6i str dung 2 phuong phap dinh gia dé xac dinh gia muc tiéu, bao gém phucng phap thu
nhap thang du va phuong phap P/B muc tiéu - vai ty trong 50% cho méi phuong phap.

Chuing téi diéu chinh giam 12,3% gia muc tiéu cho VIB xuéng 16.100 déng/cd phiéu va duy tri
khuyén nghi KHA QUAN. Gia muc tiéu thap hon clia chiing t6i chu yéu do (1) chung téi gidm P/B
muc tiéu ti 1,2 1an xudng 0,9 1an, phan anh du bao chat lugng tai san suy giam trong nam 2027 va
(2) du bao t6ng LNST sau Igi ich CPTS giai doan 2026-2030 gidm 18,7% (lan luct giam
13,6%122,5%122,1%120,5%/15,4% trong cac ndm 2026/27/28/29/30), mét phan dudc bu dép bdi
tac déng tich cuc tu viéc chung téi cdp nhat mé hinh dinh gia sang gilfa ndm 2027.

Chung téiluuy rang chiing téi cling diéu chinh gidm dy bao ¢4 tuc trén mdi c8 phiéu (DPS) tir1.000
déng/cé phiéu xudng 500 déng/cd phiéu trong ndm 2026 va 2027, do chung téi cho rang ROE suy
giam va ap luc huy ddng von trong cac nam tai sé khién ngan hang git lai nhiéu vén chd sa hiu hon
nh&m duy tri ty I& LDR hién tai trong khi van dam bao t&ng trudng.

Hinh 2: Chi phi vén chu sé hitu

Chi phi vén chti 6 hitu biéu chinh Du bao trudc day
Ty & phirdiro 7,0% 6,0%
Beta 1,00 114
Phan bu rdi ro thj trusng 8,0% 8,0%
Chi phi vén chti s& hiiu 15,0% 15,1%

Nguén: Vietcap

Trong Bao cao Cap nhat nay, chung téi tang ty 1€ phi rdi ro thém 1 diém phan tram dé phan anh moi
trusng l4i sut cao han, nhung hé s6 beta giam vé 1,0 1an, qua do chi phivén chui sé hiu (COE) nhin
chung khéng thay d&i & muc khoang 15,0% (Hinh 2). Do do, viéc chung t6i diéu chinh gidm gia muc
tiéu chl yéu dén tu du bao Igi nhuén thap hon va P/B muc tiéu thap hon.

Hinh 3: Tom tat dinh gia

(Ty déng) Gia trihgp ly Ty trong Péng gop
Thu nhép thang du 59.992 50% 29.996
P/Bmuc tiéu @ 0,9 1an 49.735 50% 24.900
Dinh gia téng hop 54.900
S6 lugng c6 phiéu pha loang (ty) 3,404
Gia muc tiéu (déng) 16.100
Gia hién tai 14.300
Ty létang 12,6%
Lgi suat c8 tuc 3,5%
Tdng muc sinh 15i 16,1%
P/B dy phong ndm 2026 tai gia muc tiéu 1,04
KHUYEN NGHI KHA QUAN

Nguén: Vietcap

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 18/08/2026 | 4


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Hinh 4: M6 hinh thu nhap thang du

(Ty déng) 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
ROE (V6n chi sé hiiu dau ky) 17,0% 13,8% 15,4% 17,3% 17,6%
Chi phi von chui s& hiu (COE) 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0%
Bién Igi nhuan kinh té 2,0% -1,2% 0,4% 2,3% 2,4%
Gia tri vén chui sé hitu (dau ky) 49702 52.499 58.023 65.272 74177
Thu nhap théng du (TNTD) 506 (649) 247 1.497 1.814
GTHT cua TNTD 472 (526) 174 918 967
T6ng GTHT clia TNTD 2.005
GTHT cua gia tri cudi (t6c do tang trudng trung han 4,0% 8.284
trong 10 n&m va tang trudng 6n dinh 3,0%)

Gia tri von CSH dau ky (gitta nam 2026) 49.702
Gia tri von chu sé hitu hién tai 59.992
S6 lugng ¢6 phiéu dang luu hanh (ty) 3,404
Gia tri hgp ly trén méi c8 phiéu dang luu hanh 17.600

Nguon: Vietcap

Chung t6i du bao ROE cua VIB sé& giam vé 13,8% trong nam 2027 (Hinh 4), phan anh NIM tiép tuc
thu hep vé 2,92% (-8 diém co ban YoY) va ap luc chi phi tin dung cao hon (+22 diém co ban YoY)
khi méi truang 14 suat cao duy tri va ngan hang tiép tuc dich chuyén sang phan knuc khach hang
doanh nghiép. Trén ca sé Igi nhuan cét 16i, ROE nam 2027 nhin chung tuong duong nam 2026, khi
chung téi udc tinh ROE nam 2026 loai tri thu nhap bat thusng & muc thap tuong tu 14 14,0%.

P/B muc tiéu

Hinh 5: Du bdo cua Vietcap cho cac ngan hang Viét Nam

VE VHTT (ty

usD)
2025 2026F 2027F 2025 2026F 2027F 2025 2026F 2027F TTM 2025 2025
ACB 4,9 72 63 56 119 103 090 172%  17.6% 171% 165% 10,9 0,97%
BID 10,7 95 87 80 150 126 109 195%  17.9% 16,6% 102% 19,2 1,47%
CTG 9,3 81 69 61 137 114 096 211%  20,6% 19.6% 145% 15,4 1,10%
MBB 7.7 69 57 48 135 112 092 216%  214%  213% 190% M4 1,29%
VCB 18,7 150 126 106 214 183 156 16,5%  17.0% 17.2% 171% 10,7 0,58%
VPB 7.6 82 64 53 117 102 088 146% 160% 16,8% 2.38% 7.0 3,33%
STB 5,2 236 234 51 234 212 150 103%  105% 381% 0,36% 15,3 6,41%
HDB 5,1 75 64 51 1,78 144 117 254%  24,8% 255% 2,18% 1,9 2,44%
TCB 8,7 89 7.7 6.4 133 116 102 16,0%  160% 16,9% 2,45% 6.6 1,07%
TPB 15 54 52 49 091 082 072 177%  158% 147% 156% 1.0 1,29%
LPB 6,1 142 148 128 340 298 253 2523% 2286% 226% 2,00% 12,8 1,68%
Trung vi 82 69 56 137 116 102 17,7% 17.,6% 17,2% 171% 11,4 1,29%
VIB 1,9 67 57 67 104 093 084 164% 17,0% 13,1% 1,33% 11,8 2,97%

See important disclosure at the end of this document

Nguon: DI liéu céng ty, Vietcap (s6 liéu cap nhat ngay 17/08/2026)
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Hinh 6: Phan tich dd nhay déi véi du bao P/B ndm 2026 cla chung tdi cho VIB lién quan dén
ROE 13y tU Md hinh tang trudng Gordon va téc dé tang trudng cudi, cac yéu t8 khac khéng
thay doi

ROE trung vi giai doan 2020-2030

3 14,0% 15,5% 17,0% 18,5% 20,0%
H 2.0% 0,93 1,04 116 1,27 139
I 2.5% 0,92 1,04 116 1,28 1,40
B 3.0% 0.92 1,04 117 1,29 1,42
b 3.5% 0,92 1,05 118 1,31 1,44
B 40% 0.91 1,05 119 1,32 1,46

Nguon: VIB, Vietcap

Bang phéan tich do nhay trén minh hoa hé s P/B gia tri hgp ly cho VIB & muc 1,17 1an, st dung M6
hinh tang trudng Gordon (GGM) vai ROE trung vi giai doan 2020-2030 14 17,0%, chi phi vén chl s6
hitu 14 15,0% va gia dinh téc do tang trudng cuéi la 3,0% (Hinh 6). Chung téi luu y réng chung toi
sU dung ROE trung vi thay vi ROE trung binh cho VIB, do chung téi cho réng muc ROE cao trong
qua khu khoang 30% giai doan 2020-2022 khéng phan anh ROE bén viing clia ngan hang trong
tuong lai, xuat phat tu (1) canh tranh gia tang, dac biét d6i vai cac ngan hang ban 1€ nhom 2 va
(2) viéc VIB dich chuyén tU mang ban 1& cé kna nang sinh I6i cao sang cho vay doanh nghiép vai
lgi suat thap hon da thay d6i ban chat hoat dong kinh doanh cdia ngan hang.

Trong Bao cao Cap nhat nay, P/B muc tiéu cla chung téi cho VIB Ia 0,9 Ian, thé hién muc chiét
khau so véi P/B gia tri hap ly theo GGM nh&m phan anh quan diém than trong clia ching téi vé
hoat dong kinh doanh c6t 18i yéu hon cla VIB trong ngan han, do méi trudng 1ai suat cao lam gia
t&ng rdi ro hinh thanh no xau.

Chung téi luu y réng gisi han s& hiiu nudc ngoai (FOL) hién tai cia ngan hang dang & muc 4,99%.
Mac du ngan hang chua céng b6 ké hoach huy dong von ti bén ngoai, viéc nang FOL ¢ thé mang
lai su linh hoat vé chién lugc nh&m thu hat nguén vén nudc ngoai hodc nha dau tu chién lugc
trong dai han.

Hinh 7: P/B (truc y) va ROE (truc x) cia cac ngan hang Viét Nam (2026)

3.5x
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B LPB
2.5x STB
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Nguon: Vietcap (gia tai ngay 17/08/2026)
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Dién bién Khuyén nghi

Hinh 8: Dién bién gia muyc tiéu cla Vietcap so véi gia c8 phiéu (déng/cé phiéu)
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Nguén: FiinPro, Vietcap (Luu y: gia muc tiéu dugc diéu chinh theo nhiing thay dsi vé sé lugng c8 phiéu dang
luu hanh)
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quy dinh

Bao cao Tai chinh
BAO CAO KQKD (ty d6ng) 2025 2026F 2027F 2028F BANG CDKT (ty dang) 2025 2026F 2027F 2028F
Thu nhap I5i vay 36.324 46.600 54,422 60.450 Tién va tuong duong tién 3.553 3.806 4,245 4,766
Chi phi 1ai vay (20.232) (29.283) (35.462) (38.567) Tién gui tai NHNN 8.998 10.143 11.560 13.074
Thu nhap i thudn 16.092 17.316 18.961 21.883 Tién gui tai va cho vay cac 104.411 13.857  133.896  145.066
TCTD khac
Thu nhap tu phi dich vu 1.951 4196 3.204 3.526 Pau tungdn han 51.154 56.264 59.078 62.032
Thu nhép ngoai 1ai khac* 1.963 2.661 2.704 3.320 Cho vay khach hang 377.113 421.520 480.182 552.671
T&ng thu nhap ngoai l&i 3.914 6.857 5.998 6.845 Chung khoan dau tu - HTM 0 0 0 0
T&ng thu nhap tu HDKD 20.007 24.173 24.958 28.728 Péau tu dai han 69 73 77 80
Chi phi ngoai lai (7.435) (7.881) (8.354) (9.022) Taisanva trang thiét bi 849 900 956 1.019
Chi phi quan Iy khac 0 0 0 0 Tai san khac 9.951 10.449 10.971 11.520
T8ng chi phi hoat déng (7.435) (7.881) (8.354) (9.022) Téng taisan 556.098 617.012 700.964 790.228
LN tU HPKD trudc du 12.572 16.292 16.604 19.706
phong
Chi phi du phong (3.467) (5.708) (7.572) (8.517) Ng NHNN 10.981 13.260 14.787 16.604
Thu nhép/chi phi khac 0 0 0 0 Huy dong va vay lién ngan 157.509 159.551 186.182 208.270
hang
LN truéc thué 9.105 10.584 9.033 11.188 V6N cho vay va Qy thac khac 3 3 3 3
Thué (1.819) (2.117) (1.807) (2.238) Tién gui khach hang 294.578 335.819 376.116 425.0M
LN rong 7.285 8.467 7.226 8.951 Cbng cu tai chinh khac 106 0 0 0
LgiichCBTS 0 0 0 0 Gidy t& cogia 35.071 43.838 52.606 60.497
LNST sau Igi ich CDTS 7.285 8.467 7.226 8.951 Ng khac 10.947 12.041 13.245 14.570
Téng no 509.194 564.513 642.941 724.956
SLCP luu hanh (ty) 3,404 3,404 3,404 3,404
SL CP trung binh gia quyén 3,192 3,404 3,404 3,404 V6N CSH clia c8 dong 46.905 52.499 58.023 65.272
(ty)
EPS (VND) 2.140 2.487 2.123 2.629 LgiichCBTS 0 0 0 0
DPS (VND) 900 500 500 700 Téng ng va vén CSH 556.098 617.012 700.964 790.228
TY LE (%) 2025 2026F 2027F 2028F TY LE (%) 2025 2026F 2027F 2028F
Tang trudng Kha nang sinh 16i
Tang trudng cho vay 17,9 12,0 14,0 15,0 NIM 3,11 3,00 2,92 2,97
Tang trudng tién gui 6,6 14,0 12,0 13,0 Loi suat tai san sinh 13 7,01 8,07 8,37 8,21
Tang trudng TOI (2,7) 20,8 32 15,1 Chi phi huy dong 4,31 5,57 6,00 5,76
Tang trudng LN trudc du (5,9) 29,6 19 18,7 Chi phi / thu nhap 37,2 32,6 33,5 314
phong
Tang trudng LNST sau Igi 11 16,2 (14,7) 23,9
ichCbTS
Co cau ROE (trong % t8ng tai san binh quan)
Chat lugng tai sén NII 3,07 2,95 2,88 2,93
Nhom 2/ Téng du ng 2,39 2,50 3,00 2,80 Du phong (0,66) (0,97) (1,15) (1,14)
Ty 1& ng x&u (NPL) 2,97 3,20 3,50 3,10 NIl sau du phong 2,41 1,98 1,73 1,79
Ty 1& bao phung x&u (LLR) 42,9 45,9 44,1 47,1 NOIl 0,75 117 0,91 0,92
Chi phi du phong/Téng du ng 0,91 1,33 1,55 1,52 Chi phi van hanh (1,42) (1,34) (1,27 (1,21)
Thué & Lgiich CBTS (0,35) (0,36) (0,27) (0,30)
CARG&LDR ROAA 1,39 1,44 1,10 1,20
CAR theo Basel Il 1,5 n7 "4 12,7 Tai san/vén CSH (1an) 11,8 1,8 11,9 12,1
Ty 1& cho vay/tién gui theo 78,4 79,3 79,3 80,8 ROAE 16,4 17,0 13,1 14,5

Nguon: VIB, du bao cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document

www.vietcap.com.vn

18/08/2026 18



http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

T6i, Binh Kién Vuong, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan
diém cé nhan cla chung téi vé cong ty nay. Chung toi clng xac nhan réng khdng co phan thu lao nao
cla chung t6i da, dang, hodc sé truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé
hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chéat lugng, tinh chinh xac clia nghién cuu, va doanh thu clia céng
ty, trong do bao gém doanh thu tU cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chiic, hodc Tu van
doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cla Vietcap

NGi dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghj dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét déi cta
gia c6 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh b&ng cong thuc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai
va khong lién quan dén hoat déng thi trusng. Céng thiic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Dinh nghia
T6ng Igi nhuan c8 dong (bao gém cé tuc) trong 12 thang tdi dubao sé trén
MUA 20%
(o]

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang tsi du bao sé
duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuén c8 dong (bao gém c8 tuc) trong 12 thang tai du bao sé dao
doéng gilfa 8m 10% va ducng 10%

T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém cb tuc) trong 12 thang tai du bao sé am

KHA QUAN

PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN ‘
Qu tu10-20%
. T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém cb tuc) trong 12 thang ti du bao sé am
BAN N
trén 20%

B6 phan nghién clu dang ho&c co thé sé& nghién clu ¢ phiéu nay nhung

khéng dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén ho&c chi dé
KHONG BANH GIA tuan thl cac quy dinh clia luat va/hoac chinh sach cong ty trong trudng

hop nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu vén trong

giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thic danh gia nay xay ra khi chua co day du thdéng tin co s6 dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh khuyén nghi dau tu ho&c gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hoac gia

muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi véi cB phiéu nay.

Trukhi co khuyén céo khac, nhiing khuyén nghj dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhing bién dong gia
trong tuong lai cé thé& lam cho cac khuyén nghi tam thai khéng khdp véi mic chénh 1éch gitia gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khéng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bét Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuén clia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao cd lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. BE dugc tu van dau tu, thuc hién giao dich hodc
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh cla khu vuc d& dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bai Cong ty CS phan Chiing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén ngudn thong tin dang tin cay vao thai diém cong bd, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap knong chiu
trach nhiém vé do chinh xac cla nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh, Nniing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Céng ty C8 phan Chung khoan Vietcap va co thé thay dGi ma khéng can théng bao trudc, Bao cao
nay chinhdm muc dich cung c&p thong tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu cé nhan ctia Cong
ty ¢ phan ching khoan Vietcap va khdng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dya vao nhiing su tu van doc 1ap va thich hop véi
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang van ban cla Céng ty C6 phén
Chung khoan Vietcap, Xin vui 1dng ghi ré nguén trich dan néu s dung cac théng tin trong bao céo nay.
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