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CTCP Vinh Hoan (VHC)

C3p nhat DHCD 2026

Tinh hinh kinh doanh mang ca tra cét 16i

— V& san lugng: Trong Q1-2026, BLD cho biét san lugng tiéu thu ca tra tang trudng 2 con
s6 svck, phan anh su phuc héi ctia nguén cung ca nguyén liéu va nhu cau tét. Cung ki,
thué déi (ing dugc cong bé tai My khién cac nha nhap khau ddy manh nhap trudc
nhung ca trong trang trai cia VHC lai chl yéu & kich ¢8 nho (ca tra la loai nudican 6-9
thang dé dat kich ¢ xuat khau), khién san lugng ca ndm 2025 suy giam (udc -12% YoY).
Dac biét, gid ban dau ra trong quy dau nam ciling dang c6 xu hudng tang tot (+10%-
12% YoY), phan anh nhu cau phuc héi tai thi trudng Mj va mot phan tif da tang cla cac
chi phi dau vao (Thic dn, ca mua ngoai, ca giéng,...).

— V& cén can cung cau trong 2026: DN cho biét ton kho ca clia cac nha phan phai tai thi
trudng My da xuéng & muic thap sau ki nghi [é viia qua, trong khi nguén cung & Viét
Nam van kha han ché do chi phi san xuat dang tang cao. BLD cling cho biét tinh hinh
dan hang trong quy 2 va nlfa cu6i nam dang kha tich cyc. Vi vy, ca san lugng va gia
ban cac san pham ca tra dau ra déu dudc ki vong tang trudng trong ca nam 2026.

— Chién lugc phat trién dai han: BLD nhan manh rang mang cé tra con khoang 50% khau
trong chubi gia tri con cd thé cai thién va téi uu. Vi vay, VHC sé tiép tuc tip trung dau tu
vao chiéu siu, dac biét trong khau lam chu ca gidng (uSc méi tu chi dudc 20%-30%).

— Vé tac dong cla chién sy tai Trung Déng: BLD cho biét gia dau va chi phi san xuat kinh
doanh sé& tang nhung VHC s& bl dap dudc nhd gid ban dau ra cla ca tra va cac phu
pham (chu yéu la bét cé va dau c, ~ 65% trong lugng) cling tang, giup bl dap dudc
nhiing chi phi ké trén.

Cac mang kinh doanh cét 1i con lai va KHKD 2026

— V& C6 phiéu Quy: BLD cho biét VHC d3 mua lai khoang 1 nifa s6 lugng c6 phiéu dang ky.
Téng lugng cd phiéu quy dy kién mua lai la 15 triéu, udc chi khoang 900-1,000 ty VND.

— Mang Collagen & Gelatin: trong 2025, mang C&G chiu su canh tranh gay gat vé gia ban
tlf An D9 tai thi trudng Chau Au, chti yéu do quéc gia nay nd luc da dang hda khoi M§
do thué cao. Trong Q1-2026, doanh thu C&G d3 phuc hoi tot (+21% YoY) nhd cd cau thi
trudng tét hon va gia ban cai thién. BLD cho biét dang phat trién dong Collagen chuyén
sdu (GPX4 - chuoi protein ddc hiéu tdng kha nang tham thiu), c6 ham lugng R&D cao
va han ché canh tranh & phan khic thap cap, gitp tang gia ban va bién [gi nhuan.

— KHKD 2026: Doanh thu hgp nhat dat 14,000 ty déng, (+ 16% YoY) va LNST CD cong ty
me dat 1,600 ty dong (+13% YoY). K& hoach dau tu capex la 1,520 ty dong, cao gap doi
hang nam va chu yéu tap trung vao ma rong nha may TACN, vung nudi, nha may C&G.
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Vé mang kinh doanh mdi: ca ro phi

— Tinh hinh hién tai: VHC dang thi nghiém trén quy mé nhd, ~ 2ha, st dung vung nudi
cUa cd tra va d3 cé vai ddn hang xuat thi trong quy 1-2026. Cong ty cho biét sé trién
khai tiing budc xay dung chudi gia tri nham phat trién theo hudng bén viing. Quy trinh
nudi va Nha may thdic n hién tai cling s& phai tinh chinh nham phu hgp cho loai cé r6
phi. Trong ngan han, c4 rd phi s& khong déng gép nhiéu vao két qua kinh doanh.

— V@ trién vong canh tranh: BLD hiéu ré rang Trung Quéc va Indonesia ¢ vi thé rat viing
chdc trong mang cé rd phi, ddng vai tro xac |3p gid ban tai cac thi trudng chinh. Mic
du vdy, BLD khang dinh chat lugng hudng vi ctia ca rd phi Viét Nam dugc danh gia cao
hon so véi Trung Qudc, dem lai kha ndng canh tranh. Cha tich HBQT cho biét d3 c6
kinh nghiém lam ca r6 phi 20 nam trudc nhung chua thanh cong va mdi thay c6 ca hoi
trong thai gian gan day khi My ap thué cao vdi ca ro phi tU Trung Qudc. Vivay, mang
kinh doanh nay van dudc danh gia la tiém nang trong dai han.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin, dit liéu 13
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cy thé clia riéng minh va ty chju trdch nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Ching tdi sé khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d8i ma khong cé su dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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