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luot dat 9,891 ty dong (+39%yoy) va 1,066 ty dong (+67%yoy). Két
qua nay tuong Ung hoan thanh 43% ké& hoach doanh thu va 53% ké
hoach lgi nhudn ndm, doéng thaoi lan lugt dat 55% va 66% du phong
ca nam trudc do cua ching toi.

e Chung toi dua ra quan diém KHA QUAN ddi véi PVT trong 2026 véi
doanh thu thuan va LNST-CDTS du phong lan lugt dat 19,614 ty
déng (+22%yoy) va ty déng 1,328 (+28%yoy). Diéu nay dugc dan dat
bdi (i) nhu cau tan dam gia tdng gop phan duy tri gia cudc & mic
nén cao va (ii) déng gdép cla do6i tau méi trong nira cudi ndm 2025
sé phan anh day da hon trong nam 2026.

e Chung t6i str dung két hop phuong phap EV/EBITDA véi EV/EBITDA
muc tiéu 3.6x lan. Theo do6, ching téi dua ra khuyén nghi MUA doi
véi PVT vai gia muc tiéu 26,000 VND/c6 phiéu, tuong ting véi tiém
nang tang gia 39% so vai gia dong clra tai ngay 04/08/2026.

Cap nhat két qua kinh doanh Q2.2026

Trong Q2/2026, PVT ghi nhan két qua kinh doanh tich curc, véi doanh thu
thuan dat 5,714 ty dong (+32%yoy) va LNST dat 678 ty dong (+88%yoy).
Ly k& 6 thang dau nam doanh thu thuan va LNST [an luot dat 9,891 ty déng
(+39%yoy) va 1,066 ty dong (+67%yoy). Chi tiét nhu sau:

1. Doanh thu thuan dat 5,714 ty d6ng (+32%yoy) nhd vao dan dat cla
mang van tai véi doanh thu dat 3,093 ty dong (+30%yoy). Chung toi
cho rang diéu nay dén tir déng gdp clia 7 tau mai trong nira cudi
nam 2025 d3a bat dau déng gop vao doanh thu day du trong dau
nam 2026 ciling nhu mat bang gid cude cho thué dinh han tai céac
phén khuc tau dau tho va dau thanh phdm udc tinh binh quén ghi
nhan mdrc tang lan luot +61%yoy va +20%yoy.

2. Bién lgi nhuan goép ghi nhan mdrc cai thién +2.9 diém phan tram nhd
vao déng gép clia mang van tai +7.4 di€ém phan trdm gia cudc neo
cao so vai cung ky.

3. LNST-CDTS dat 319ty dong (+88%yoy) phan I6n dén tir sy hoi phuc
clia hoat dong kinh doanh cét I3i gitip bu d&p céac chi phi tai chinh.

Du bao két qua kinh doanh 2026F

Trong ndm 2026, chiing t6i du bao doanh thu thuan va LNST-CDTS lan lugt
dat 19,614 ty déng (+22%yoy) va ty dong 1,328 (+28%yoy) — diéu chinh
tang +9% va +7% so véi du phéng béo cédo chién luge 6 thang cudi nam
trude do cda ching t6i, dén tir b6 sung udce tinh thém 2 tau mdi di vao hoat
dong cling nhu diéu chinh bién gop do két qua kinh doanh quy 2 cao hon
so vai ky vong. Qua do, gop phan ho trg két qua kinh doanh trong boi canh
gia cudc dang dugc neo & muirc cao.
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Luan diém dau tu:

1. LNST-CDTS 2026F udc tinh tang trudng +28%yoy nho vao trién vong
kinh doanh kha quan dén tir dién bién thuan lgi ciia mat bang gia cuéc
van tai dau va nang luc ma rong doi tau: Trong kich ban co sé, ching
t6i du phong gié cude cho thué dinh han binh quan déi véi doi tau dau
tho va dau thanh pham cla PVT trong ndm 2026F Ian lugt tang +30%
YoY va +16% YoY. béng luc chinh dén tir tinh trang nguén cung dau bi
thu hep d6t ngot sau xung dét dia chinh tri tai khu vurc eo Hormuz, trong
khi nhu cau tiéu thu dau van duy tri twong déi 6n dinh va cao hon so voi
ngudn cung kha dung trong ndm 2026F. Qua d6 gép phan hd tro két
qua kinh doanh trong 2026F.

2. Pinh gia hap dan: PVT hién dang giao dich tai mic EV/EBITDA TTM
3.0x — thap hon so véi murc binh quan 4.0x trong giai doan 2021-2025.
Chung t6i cho rang miurc dinh gia nay chua phan anh day dd béi canh
gia cudc hién tai thuan loi hon ciling nhu qua trinh mdé rong doi tau cda
doanh nghiép trong nhirng ndm gan day.

Rui ro
(1) Gia cuédce gidam budce vao pha chu ky giam sém hon ky vong
(2) Thay dai chinh séch phan bé chi phi va khau hao nhiéu hon du kién

Dinh gia va khuyén nghi

Chung t6i str dung phuong phap dinh gia EV/EBITDA véi EV/EBITDA muc
tiéu 3.6x Ian. Theo dé, ching t6i dua ra khuyén nghi MUA déi véi PVT véi
gia muc tiéu 26,000 VND/cd phiéu, twong ng vdi tiém nang tang gia 39%
S0 V@i gia dong clra tai ngay 04/08/2026.

Bang 1: Chi tiéu tai chinh caa PVT giai doan 2023-2027F

Chi tiéu 2023A  2024A  2025A  2026F  2027F
Doanh thu thuan (ty VND) 9,556 11,732 16013 19614 20,190
LNST (ty VND) 972 1,093 1,038 1,328 1,543
EPS (VND/ ¢ phiéu) 2,801 2,972 2,093 2,436 2,830
Gid tri s6 séch (VND/cp) 23387 24376 20,431 21,493 24,504
ROE (%) 5.6% 5.5% 4.7% 5.5% 5.9%
ROA (%) 10.8% 10.5% 9.0% 10.1% 10.4%
P/E (x) 6.5 6.2 8.7 7.5 6.5
P/B (x) 0.9 0.8 1.0 1.0 0.8

Ngubn: PVT, PHS téng hop va du phéng
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I CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Trong Q2/2026, PVT ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc, véi doanh thu

thuan dat 5,714 ty dong (+32%yoy) va LNST dat 678 ty dong (+88%yoy).

Liy ké 6 thang dau nam doanh thu thuan va LNST lan luot dat 9,891 ty dong

(+39%yoy) va 1,066 ty dong (+67%yoy). K&t qua nay tuong ng hoan thanh

43% k& hoach doanh thu va 53% k& hoach loi nhuan nam, dong thoi lan lugt

dat 55% va 66% du phdong ca nam trude dé cda ching t6i. Chi tiét nhu sau:

1. Doanh thu thuan dat 5,714 ty dong (+32%yoy) nh& vao dan dat cua
mang van tai véi doanh thu dat 3,093 ty déng (+30%yoy). Chlng téi cho
rang diéu nay dén tir dong gop clia 7 tau méi trong nira cudi nam 2025
da bat dau dong gop vao doanh thu day du trong dau ndm 2026 ciing
nhu mat bang gia cudc cho thué dinh han tai cac phan khic tau dau
tho va dau thanh phdm wéc tinh binh quan ghi nhan mirc tang Ian lugt
+61%yoy va +20%yoy.

2. Bién lgi nhuan gbép ghi nhan mdrc cai thién +2.9 diém phan trdm nho
vao dong gop clia mang van tai +7.4 diém phan tram gia cudc neo cao
so vai cung ky.

3. LNST-CDTS dat 319 ty dong (+88%yoy) phan Ién dén tir sy hoi phuc
cutia hoat dong kinh doanh c6t 18i gitip bu ddp céc chi phi tai chinh.

Hinh 1: Doanh thu djch vu van tai ghi nhan murc tang trudéng

kha quan +26%yoy trong tong co cau doanh thu Hinh 2: Gia cudc cho thué dinh han tai cac phan khuc
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Hinh 3: Bién lgi nhudn gép trong Q2/2026 ghi nhan h6i Hinh 4: LNST-CDTS ghi nhan héi phuc trén mirc nén thap cua
phuc nhe so vdi cung ky
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Nguén: PVT, PHS téng hop

Ngubn: PVT, PHS téng hop

Il.  CAP NHAT DIEN BIEN NGANH

Sau khi My va Iran dat dugc thoa thuan ngirng ban vao ngay 15/06/2026,
gia dau Brent bat dau diéu chinh gidm va hién giao dich quanh muc 71
USD/thlng, tuong duong vlng gia trude khi xung dét bung phat. Dién bién
nay phan anh ky vong cta thj trudng réng cadng thang dia chinh tri giira hai
quoc gia sé& dan ha nhiét. Tuy nhién, rdi ro xung dét da quay trd lai sau khi
mot tau hang tai eo bién Hormuz bi mdy bay khéng ngudi lai cla Iran tan
cOng vao ngay 25/06/2026. Ngay sau d6, ngay 26/06/2026, My tién hanh
dot khéng kich dau tién nham vao Iran ké tir khi bién ban ghi nhd ngirng
ban duoc ky két. Trude nguy co thda thuan so bd My—Iran cé thé d6 v va
dong chay dau qua eo bién Hormuz tié€p tuc bi gian doan, gia dau Brent da
tang hon 20%, phan anh su gia tang tré lai cda tam ly lo ngai trén thi truong.
Tinh dén hién tai, luu lugng tau chd dau qua eo bién Hormuz da dao chiéu
giam trd lai, véi tong so luot tau thap hon khoang 10% so véi giai doan ngay
sau khi thda thuan nglirng ban dugc ky két. Dién bién nay phan énh tam ly
than trong cta cac chu tau va bén thué tau trude nhirng rdi ro an ninh hang
hai van con hién hiru, bao gobm nguy co tau bi tdn cong, chi phi bao hiém
chién tranh gia tang va kha ndng hanh trinh bj tri hodn hoéc thay déi.

Hinh 5: Luu lugng tau qua eo Homuz tinh téi nay dang c6 dau hiéu giam vé
murc day do nguy co chién tranh bung tro lai
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Hinh 6: M4t bang gia cudc cho thué dinh han 1 nam tai cdc phan khic tau dau thé va dau thanh pham déu dang duoc neo
6 mirc cao. Ching téi udc tinh binh quan cac phan khc hién nay udc tinh cao hon so véi truée xung dét dao déng trong

khoang 13% - 61%.
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.  TRIEN VONG NGANH

Mac du nhu c3u tiéu thu dau dugc du bao suy yéu, ching t6i cho rang gia
cudc van tai dau trong ndra cudi ndm 2026F van cé co sé duy tri trén nén
cao so vGi cung ky, du khé ghi nhan mirc tdng dot bién nhu giai doan cao
diém cla xung dét. Cac yéu t6 hé trg chinh bao gém:

(i) Nhu cau tan — dam gia tang: Trong kich ban co sd, theo udc tinh cla IEA,
phan cung dau thiéu hut so vai giai doan trude xung dét du kién chi cé thé
duoc bl dap hoan toan tir Q1/2027 chi khi chién su du kién bat dau tam
ngung tir Q3/2026. Trong bdi canh d6, cac nha nhap khau chau A dang tang
cuong tim kiém ngudn cung dau thay thé tir nhirng khu vuc xa hon, thé hién
qua so lugng tau chd dau di qua kénh dao Panama wdc tinh tadng khoang
+25% so véi cung ky. Dién bién nay phan anh nhu cau tai dinh tuyén nham
giam thiéu rai ro thi€u hut nguén cung tai eo Hormuz, qua d6 kéo dai quéng
dudng van chuyén va hé trg nhu cau tan-dam.

(ii) Can can cung - cau dau van trong trang thai that chat: Theo IEA, nguén
cung dau toan cau trong nam 2026F udc dat khoang 102.4 triéu
thung/ngay, thdp hon nhu cau tiéu thu dy kién khoang 103.3 triéu
thung/ngay. Chénh léch nay cho thay thj truong dau van d6i mét vai rui ro
thiéu hut ngudn cung trong ngan han, qua dé thidc ddy céc qudc gia nhap
kh&u chd dong da dang héa nguon hang va gia tang hoat déng tich trir. Diéu
nay gidp duy tri nhu cau van chuyén thuc té, bat chap xu hudng suy yéu cda
nhu cau tiéu thu so véi clng ky.

Nho d6, ching t6i cho rang mat bang gia cudce van tai dau trong nira cudi
nam 2026F dugc ky vong tiép tuc duy tri & mirc cao so véi cung ky.

Bloomberg: PHS <GO> 5
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Hinh 7: Cdc nha nhap khau Chau A ting cudng nhap khau
dau théng qua kénh dao Panama vdi sé luong tau ché dau
binh quan udc tinh tang +20% so vdi trudc xung dot va tang

+21%yoy Hinh 8: Du bao cung - cau dau toan cau trong 2026F
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IV. LUAN PIEM PAU TU

1. LNST-CPTS 2026F udc tinh tang trudng +28%yoy nho vao
trién vong kinh doanh kha quan dén tir dién bién thuan loi
cua mat bang gia cudc van tai dau va nang luc ma rong doi
tau.

Nhu d& dé céap trong phan trién vong nganh, ching t6i cho rang mat bang
gia cudc van tai dau trong ntra cudi nam 2026F dugc ky vong sé duy tri &
murc cao va bén virng hon so véi giai doan trude xung dot, nho cac yéu 1o
ho trg tlr cung — cau van tai dau néi chung.
Trong kich ban co sd, ching téi du phéng gia cude cho thué dinh han binh
quan d6i vai doi tau dau tho va dau thanh pham cda PVT trong ndm 2026F
[an luot tang +30% YoY va +16% YoY. Dong luc chinh dén tir tinh trang
ngudn cung dau bi thu hep dét ngoét sau xung dot dia chinh tri tai khu vuc
eo Hormuz, trong khi nhu c3u tiéu thu dau van duy tri twong déi 6n dinh va
cao hon so véi nguén cung kha dung trong nam 2026F. Bai canh nay budc
cac nha nhap khau phai gia tang tim kiém nguén cung thay thé tir cac khu
vuc xa hon, qua dé hd trg nhu cau tan-dam va gilp méat bang gia cude cho
thué dinh han duy tri & nén cao:

(i) Nhu cau tan dam gia tang: Nhu da dé cap trude doé, trong boi canh
ngudn cung dau bi that chat trong khi nhu cau tiéu thu van duy tri &
murc cao hon so vai nguén cung kha dung, cac nha nhap khau dau
c6 xu hudng gia téang tim kiém nguon cung thay thé tir nhirng khu
vuc xa hon. Dién bién nay gop phan kéo dai quang dudng van
chuyén binh quan, qua dé thdc d8y nhu cau tan - dam va ho trg mat
bang gia cudc van tai dau.

Bén canh d4, méc du luu lugng tau qua eo Hormuz da cé d&u hiéu
cai thién so vdi giai doan cang thang cao diém, ching téi cho rang

Bloomberg: PHS <GO> 6
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qua trinh binh thudng hoa hoan toan van sé déi méat véi nhiéu tré
ngai. Cac yéu t6 nhu nhu cau ra pha min, rdi ro an ninh hang hai con
hién hiru va céac van dé trung chuyén chua dugc giai quyét triét dé
, du kién sé tiép tuc lam cham qua trinh khéi phuc nguén cung dau

vé trang thai trudc xung dot.

(ii) Pong goép tich cuc tir hoat ddng mé rong di tau: Ching t6i ky vong
két qua kinh doanh clia PVT trong nam 2026F sé& dugc ho trg bdi
dong gdp day du tir 7 tau da dua vao khai thac trong nira cudi ndm
2025, cung v6i déng goép b6 sung tir 3 tau méi du kién di vao hoat
dong tir ntra cudi ndm 2026. Viéc ma rong doéi tau nay sé gilp PVT
gia tang nang luc van tai thém khoang +16% trong ca nam 2026,
qua d6 cling cd kha nang dép Ung nhu cau van chuyén trong boi
canh mat bang gia cudce duy tri & mic cao. Dong thoi, quy mo doi
tau I6n hon ciing tao du dia cai thién doanh thu van tai va t6i uu
hiéu suét khai thac trong giai doan 2026F.

Hinh 9: Nhu cau tan dam sau khi xay ra xung dét udc tinh
tang +16%yoy do tic déng cua xung dét tai eo Homuz khién Hinh 10: Téng s6 luong tau va téng tai trong déi tau ghi
cac hang van chuyén dau phai di chuyén dén cdc khu vuc xa nhan xu huéng gia ting, phan anh chu ky day manh dau tu

hon dé tim kiém nguén hang thay thé. va ma réng nang luc van tai cia doanh nghiép.
ty tén dam s6 lugng = s6 |ugng doi tau téng tai
+16%yoy tau tai trong doi tau trong tau
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2. Pinh gia hap dan

PVT hién dang giao dich tai mi&c EV/EBITDA TTM 3.0x — thap hon so vdi
murc binh quén 4.0x trong giai doan 2021-2025. Ching t6i cho rang muirc
dinh gia nay chua phan anh day du béi canh gia cudc hién tai thuan loi hon
cling nhu qua trinh m& rong doéi tau cua doanh nghiép trong nhirng ndm
gan day.
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V. DU PHONG KET QUA KINH DOANH 2026F

Bang 2: Udc tinh két qua kinh doanh PVT trong 2026F

% thay dai so

vGi du phéng Nhan dinh
ci

o %yoy
(Ty dong) 2024A 2025A 2026F (2026/2025)

Doanh thu thuan ghi nhan mirc tang truéng kha

Doanh thu thuan 11,732 16,013 19,614 22% +9% quan +22%yoy dugc dan dat béi mang dich vu
van tai
Chung t6i udc tinh mét bang gia cudce binh quan
Dich vu vén tai 9,042 9,857 11,999 22% ghi nhan muc tang trudng lan lugt 30 %yoy va
+16%yoy nh& hd trg bdi bdi canh nganh
Dich vu hang hai 19
dau khi (kho nGi) 616 590 568 4%
Thuong mai 1,814 5,156 6,047 17%
Khédc 260 409 1,000 144%
Loi nhuan gop 2,444 2,347 3,159 35%
Dich vu vén tai 2,124 2042 3,196 57%
Dich vu hang hai 149
d3u khi (kho ndi) 259 223 192 14%
Thuong mai 21 22 22 1%
Khédc 40 61 149 144%
Udc tinh bién gop cai thién +1.4 di€m phan tram
L o o o nh& vao hd tro bién gdp clia mang dich vu van tai
Bién LNG 20.8% 14.7%  16.1% 14 khi mat bang gid cudc cai thién tich cuc so vdi
cung ky
Dich vu vén tai 23.5% 20.7% 26.6% 5.9
Dich vu hang hai o o o
dau khi (kho n6i) 4% 38% 3% (4.0)
Thuong mai 1% 0% 0% (0.1)
Khéc 15% 15% 15% -
CPBH & QLDN (505) (543) (678) 25%
EBT 1,938 1,804 2,482 38%
Doanh thu tai chinh 307 308 323 5%
Chi phi tai chinh (574)  (572)  (815) 42%
R o Chi phi |ai vay gia tang +56%yoy dén tir gia tang
Chi phi I3i vay (418) (435) (678) 56% ng vay dé phuc vu hoat ddng md réng doi tau
L4i/16 khac 180 93 161 73%
PBT 1,851 1,632 2,151 32%
PAT 1470 1,329 1,701 28%
Bién LNR 13% 8% 9% 4%
MI 376 291 373 28%
NPATMI 1,093 1,038 1,328 28% +7%

Ngubn: PVT, PHS udc tinh va téng hop
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VI. DINH GIA VA KHUYEN NGHI
Chung t6i sir dung phuong phap dinh gia EV/EBITDA vé&i EV/EBITDA muc
tiéu 3.6x lan. Theo dé, chiing téi dua ra khuyén nghi MUA dai véi PVT véi gia
muc tiéu 26,000 VND/c6 phiéu, twong (ng véi tiém néng tang gia 39% so vai
gia dong ctra tai ngay 04/08/2026.

Bang 3: Dinh gia theo phuong phap EV/EBITDA

EV/EBITDA muc tiéu 3.6
EBITDA FW 2026 5,124
Gia tri doanh nghiép FW 2026 18,448
(+) Tién va dau tu ngén han 5,492
(-) Ng vay (7,306)
O MI (3,190)
Gia tri vén cha sa hitu 13,444
S6 lugng ¢6 phiéu luu hanh (triéu) 517
Gia muc tiéu (VND/cd phiéu) 26,000
Gia hién tai (VND/c8 phiéu) 18,700

Upside 39%

Ngudn: PHS udc tinh va téng hop

Hinh 11: Dinh gia theo phuong phap EV/EBITDA
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Nguén: Bloomberg, PHS téng hop
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BAO CAO TAI CHINH
Ty VND
Két qua kinh doanh 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F
Doanh thu thuan 9,556 11,732 16,013 19,614 20,190
Gid v&n hang bén (7.717) (9,288) (13,665) (16,455) (16,562)
Lgi nhuan gop 1,838 2,444 2,347 3,159 3,627
Chi phi ban hang va QLDN (10) (489) (530) (666) (685)
Lgi nhuan tir HDKD 1,415 1,938 1,804 2,482 2,930
Loi nhuan tai chinh 371 307 308 267 300
Chi phi tai chinh (466) (574) (572) (815) (886)
L4i (16) tir céng ty lién két 26 17 21 21 21
Thu nhap khéc, rong 202 180 93 161 93
Loi nhuan trudc thué 1,549 1,868 1,654 2,117 2,459
Lgi nhuén sau thué 1,222 1,470 1,329 1,701 1,976
LNST ctia ¢8 déng Cong ty ty me 972 1,093 1,038 1,328 1,543
Can dai ke toan 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F
Tai San Ngan Han 6,297 6,648 7,522 8,448 9,930
Tién va tuong duong tién 979 1,152 1,900 2,493 3,888
DAau tu tai chinh ngan han 3,486 3,357 2,999 2,999 2,999
Phai thu ngan han 1,194 1,312 1,833 1,926 1,982
Hang t6n kho 233 331 345 486 500
Tai san ngan han khac 405 496 445 545 561
Tai San Dai Han 11,192 13,210 14,787 15,563 16,287
Phai thu dai han 162 177 397 397 397
Tai san cd dinh 10,088 12,062 13,498 14,274 14,998
Chi phi xay dung d& dang 5 7 5 5 5
Dau tu tai chinh dai han 201 213 192 192 192
Tai san dai han khac 737 751 694 694 694

Téng cong tai san

Ng phai tra 8,460 9,469 10,818 10,887 11,390
Ng ngén han 3,392 3,714 4,067 4,490 5,366
No dai han 5,067 5,754 6,751 6,396 6,024
Vén chi s6 hitu 9,030 10,389 11,490 13,125 14,827
V6n gop va lgi nhuan git lai 5,073 5,534 6,151 7,288 8,411
Loi ich ¢6 dong thiéu s 1,461 1,711 1,889 2,014 2,160
Khéc 2,496 3,144 3,450 3,823 4,256

Téng nguon von
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Luu chuyén tién té

Luu chuyén tién thuan tir HD Kinh doanh 1,699 2,568 3,161 4,228 4,882
Luu chuyén tién thuan tir HD Pau tu (4,600) (3,317) (3,123) (3,419) (3,519)
Luu chuyén tién thuan tir HD Tai chinh 2,082 916 701 (500) 177
Luu chuyén tién thuan trong ky (818) 166 739 308 1,540
Tién & twong duong tién dau ky 1,794 979 1,152 1,900 2,216
Tién & tuong duong tien cudi ky 975 1,146 1,891 2,208 3,756

Chi sé tai chinh

Tang trudng

Loi nhuan sau thué 6% 23% 36% 22% 3%
Tong tai san 6% 20% -10% 28% 16%
Doanh thu 23% 14% 12% 8% 9%
T8ng vén chi s& hiru 13% 15% 11% 14% 13%

Kha nang sinh loi

Ty suét 13i gop 19% 21% 15% 16% 18%
Ty suat EBIT 15% 17% 11% 13% 15%
Ty suét 1ai rong 10% 9% 6% 7% 8%
ROA 6% 6% 5% 6% 6%
ROE 11% 11% 9% 10% 10%
Hiéu qua hoat dong

S6 ngay phai thu 49 39 36 36 36
S& ngay tén kho 10 11 9 9 9
S6 ngay phai tra 38 33 28 28 28

Kha nang thanh toan

Ty suét thanh toan hién thoi 1.9 1.8 1.8 1.9 1.9
Ty suét thanh toan nhanh 1.7 1.6 1.7 1.6 1.6
Ty suat thanh toén tién mat 0.7 0.7 0.7 0.6 0.7

Cau tric tai chinh

T8ng ng/Tdng tai san 34% 35% 34% 30% 29%
T8ng ng/Van cha sé hitu 66% 66% 66% 56% 52%
Vay ngén han/VCSH 15% 14% 12% 1% 15%
Vay dai han/VCSH 50% 52% 54% 45% 37%

Nguén: PHS téng hop va du phéng

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 11



Pam bao phan tich

Bdo cédo dugc thuc hién bdi Té Pinh Hién Vién, Chuyén vién phan tich - Céng ty C6 phan Ching khoén Phd Hung. Mai
nhan vién phu trach vé phan tich, chién luge hay nghién ctru chiu trach nhiém cho su chuén bi va noi dung cla tat ca
céc phan co trong ban bdo cédo nghién clru nay dam bao rang, tat ca céc y kién cua nhirng ngudai phan tich, chién lugc
hay nghién ctru déu phan anh trung thuc va chinh xac y kién ca nhan ctia ho vé nhirng van dé trong ban béao cédo. Moi
nhan vién phan tich, chién lugc hay nghién clru dam bao rang ho khong dugc hudng bat cir khoan chi trd nao trong
qué kh, hién tai cling nhu tuong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

Pinh nghia xép loai

MUA: C& phiéu c6 tiém nang tang gia hon 20%.

TANG TY TRONG: C3 phiéu c6 tiém nang ting gia tir 10% dén 20%.

NAM GIU" C3 phiéu cho thay tiém ning ting trudng han ché dudi 10%.

GIAM TY TRONG: C6 phiéu cé thé giam nhe tir 0% dén -10%.

BAN: C& phiéu c6 kha néng gidam hon -10%.

KHONG XEP HANG: C6 phiéu khong duoc xép hang trong pham vi theo ddi ctia PHS hoéc chua duoc niém yét.
Hiéu suat dugc dinh nghia la téng lgi nhuan trong 12 thang (bao gém ca cé turc).

Mién trir trach nhiém

Bao cao nghién ctru nay dugc chuan bi bgi Céng ty C6 phan Chirng khoan Pha Hung (PHS) nham muc dich cung cap
thong tin. Théng tin dugc trinh bay trong bao cdo nay duogc thu thap tir cac nguén dugce cho la dang tin cay, nhung
PHS khong dam bao vé tinh chinh xac hodc day dd cla thong tin d6. Cac quan diém, udc tinh, va du bédo trong bao
cao nay phan anh danh gia hién tai cGia chuyén vién phan tich tai thoi di€ém phat hanh bao céo va cé thé thay d6i ma
khong can théng bao trude. Bdo cdo nay khong phai [a mot 16i dé nghi ban hodc moi chao mua bt ky loai chirng
khoan nao. Bao cdo khong nham muc dich cung cép tu van dau tu cé nhan va khong xét dén cac muc tiéu dau tu cu
thé, tinh hinh tai chinh, hodc nhu cau cla bat ky ca nhan nao. PHS, céc cong ty lién két va/hodc cac cén b, giam déc
ho&c nhan vién cla ho c6 thé cd loi ich hodc vi tri trong, va cé thé thuc hién céc giao dich lién quan dén ching khoan
hoac quyén chon dugc dé cap trong bdo cédo nay. PHS ciing cé thé thuc hién hodc tim cach thuc hién cac dich vu
ngan hang dau tu hodc cac dich vu khac cho céc céng ty dugc dé cap trong bao cdo nay. PHS, cac cong ty lién két
cla minh, cling nhu céc céan b, giam doc hodc nhan vién cta ho, khéng chiu bat ky tréch nhiém phap ly nao déi véi
bat ky t6n that truc ti€p hodc hé qua nao phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay hodc noi dung cla né.
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