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Bao cao cap nhat KQKD Quy 11/2026 - PC1

HOSE - PC1 - Cong ty CP Tap doan PC1 (PC7 Group)

DOANH THU THUAN - Q2 LNST cO PONG ME - Q2 LNST cO DONG ME - 6 PINH GIA - P/E 4 QUY
THANG

2.038 152 333 7,10

ty déng - -30,6% YoY ty déng - +6,8% YoY P/B 1,3 - gan déy 52 tuan

ty déng - +69,0% YoY

PANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
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Quy 2Rtanvg vé chat Adoanh ttju g!anl 30:6 rthrAng LNST cb dc,mg Doanh th - 4.206 / 15.618 1§ 27%
me van tang 6,8% lén 152 ty nho bién gop bat 1én 23,0%; 6 thang pr———
LNST me +69% (333 ty). PC1 |a doanh nghiép da tién ich quanh o

v ) . ) . . s . . > /
truc dién (dién, niken, khu cong nghiép). Co phiéu da vé vung gid LNST hgp nhat - 505 /1.036 ty 48%
thap so véi chinh PC1 trong quéa kha (P/E 7,1 lan, P/B 1,3, gan day
52 tuan). Song nha dau tu can theo ddi thém mot s6 yéu t6 lién VON CHU SG HOU
quan khac nhu két luan vé sai pham k& toan clia cong ty va rdi ro 9.158 ty - t6ng tai san 24.871 ty
cham nép béo céo tai chinh soét xét ban nién; dén hién tai cong ty
van dang trong qua trinh chon lya don vi ki€m toan. TONG NG VAY
Loi nhuan sau thué c6é déng me theo quy - ty dong 12.216 ty - ng vay/vén chu 1,33 - dau tu dién
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DPIEM NHAN CAN THEO DOI
Sau thang tang manh Doanh thu Quy 2 giam manh
+69% O -31% ye9

6 thang dat 333 ty (+69% YoY) - bién 13i gbp cai thién
manh, hoan thanh ~48% ké hoach lgi nhuan

mang xay |&p dién ha nhiét sau cao diém dudng day

LNST ME 6T 500kV mach 3 - quy m6 doanh thu thu hep

DOANH THU Q2
71 Pinh gia tuong dai thap, ROE 19% 12.216 Pon bay con cao
1 ' P/B1,3-ganddy 52 tuan (-24%/nam) - da tién ich dién i ng vay/vén chu 1,33 - chi phi 1&i vay ~198 ty/quy -
P/E-4QUY _ niken - khu cong nghiép TY-NOVAY  egi7/5i vay 1,9 [an — can theo doi

239, Chat luong loi nhuén cai thién BCT Rui ro cham ndp bdo cdo tai chinh soat xét ban
_ €V70 bign 1ai gop Quy 2 1én 23,0% (tir 17,4%) du doanh thu C C nién
BIEN GOP Q2 giam - co cau nghiéng vé phat dién bién cao SOATXET " 4ang chon don vi kiém toan - nguy co dién cénh bao

TRIEN VONG CAC QUY TGl

2026 la nam diéu chinh t&r nén ky luc 2025: k& hoach doanh thu 15.618 ty (+19%) nhung LNST hgp nhat 1.056 ty (-22%) do
thay dién du bdo kém thuan lgi vi El Nifio va bién xay lap chiu ap luc chi phi. Du vay 6 thang da tang 69% va chat luong bién cai
thién. Pong luc dai han: dau tu luéi dién theo Quy hoach dién VIII, danh muc dién gié — thdy dién, khoang san niken va bat
dong san khu céng nghiép. TCBS du phong LNST ¢6 déng me 2026 ~897 ty (EPS 2.181d), tuong ting P/E du phéng ~9,4 lan —
nén lgi nhuan diéu chinh tir mdc ky luc.

LNST ME 2026F - TCBS NG VAY / VON CHU TONG TAI SAN P/E DU PHONG 2026F
~897 1,33 24.871 9,4
ty - EPS 2.181d - 6T ~37% [an - don bay cao ty - VCSH 9.158 ty lan - P/B 1,1 - ROE 13%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 18/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI SLCP - TRIEU

20.400 8.390 71 1,3 8,4% 411,3
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

PC1 Group - PC1 - Cap nhat KQKD Quy 11/2026
1. Danh gia cua TCBS

Burc tranh loi nhudn Quy 2 (quy mé giam, chat luong tang), mé hinh da tién ich, nén ky luc 2025 diéu chinh
trong 2026 va strc khée bang can déi don bay cao

Két qua Quy 2/2026 ctia PC1 dugc TCBS danh gia la giam vé quy md nhung tang vé chat luong. Doanh thu
thuan Quy 2 chi 2.038 ty (-30,6% so cung ky) do mang xay lap dién ha nhiét sau giai doan cao diém thi cong
duong day 500kV mach 3, nhung bién lai gop bat Ién 23,0% (tir 17,4% cung ky) nhd co cau doanh thu nghiéng
vé cdc mang bién cao (thuy dién, dién gid, khoang san). Nno do, LNST ¢6 dong me van ting 6,8% lén 152 ty
du doanh thu giam manh. Lily ké 6 thang LNST c6 dong me dat 333 ty (+69,0%), hoan thanh ~48% ké& hoach
loi nhudn hgp nhat va ~27% ké hoach doanh thu ndm (nra cudi nam thuong la mua cao diém ghi nhan).

PC1 la doanh nghiép da tién ich xoay quanh truc dién: (i) tong thau EPC xay lap dién — tram bién ap - duong
day, (ii) dau tu phat dién thay dién & dién gid, (iii) khai thac khodng san niken (Tan Phat), (iv) bat dong san
nha & & khu céng nghiép. Nam 2025 doanh nghiép 1ap ky luc lgi nhuan (LNST c6 dong me 1.041 ty, +122% so
2024) nho thay dién thuén lgi, cao diém xay lap ludi 500kV va déng gdp tir niken. Budc sang 2026, doanh
nghiép déat ké hoach than trong: doanh thu 15.618 ty (+19%) nhung LNST hop nhat 1.056 ty (-22%) do thay
dién du bao kém thuan lgi hon (El Nifio) va bién xay lap chiu ap luc chi phi. Vé tai chinh, PC1 & pha don bay
cao: téng ng vay 12.216 ty, ng vay/von chd ~1,33 lan (phuc vu dau tu nha may dién), chi phi lai vay ~198
ty/quy. Vé dinh gid, c6 phiéu da giam ~24% trong 12 thang, giao dich & P/E 4 quy gan nhat chi ~7,1 lan, P/B
1,3 va ROE 19%; P/E du phdng 2026 ~9,4 Ian phan anh nén loi nhuan diéu chinh. Tuy vay, rai ro trong yéu hién
nay la vé ké toan & cong bo thong tin: cong ty dang cho két luan vé sai pham ké toan va da bi HOSE nhac nhé
do cham nép BCTC quy 1; néu cham ndp bao cédo kiém toan, cd phiéu co thé bi dua vao dién canh bao va do
tin cay cua sé liéu tai chinh lam co sa& dinh gia bi dat dau hai.

KET QUA QUY 2/2026 & DU PHONG CA NAM

DOANH THU LNST cO PONG BIEN LAI GOP Q2 LNST ME - 6 LNST ME 2026F P/E DU PHONG
THUAN Q2 ME Q2 THANG - TCBS 2026F
23,0%
2.038 152 +5,6 diém % YoY 333 ~897 9,4
ty - -30,6% YoY ty - +6,8% YoY ty - +69,0% YoY ty - EPS 2.181d fan - trailing 7,1 -
ROE 19%
PIEM CHiNH

01 Doanh thu giam nhung lgi nhuan ting vé chat — doanh thu Quy 2 -30,6% (xay lap dién ha nhiét sau cao
diém ludgi 500kV), song bién |ai gop bat 1én 23,0% (tlr 17,4%) gitip LNST ¢6 déng me van +6,8% lén 152
ty. Ly ké 6 thang dat 333 ty (+69%), hoan thanh ~48% ké hoach Igi nhuan hgp nhat.

02 patién ich quanh truc dién, nén ky luc 2025 diéu chinh trong 2026 — xay lap dién, thiy dién & dién gid,
niken, khu cong nghiép. 2025 13i ky luc (1.041 ty, +122%) nho thay van thuén lgi; 2026 ké hoach LNST
hop nhat 1.056 ty (-22%) do El Nifio va bién xay lap ép. TCBS du phong LNST ¢6 dong me ~897 ty.

03 Rui ro ké toan & cong bé thong tin 1a diém mau chét — cong ty chd két luan vé sai pham k& toan va bi
HOSE nhac nh& cham ndp BCTC quy 1; rdi ro chdm ndp BCTC kiém toan cé thé dua cb phi€u vao dién
canh béo, lam gidam do tin cay so liéu. Di cung don bay cao (ng vay 12.216 ty, ng/vén chu 1,33). C6 phiéu
Vvé vlng gia thap so vdi lich st (P/E 7,1 Ian, P/B 1,3) nhung chua ham y co hdi hap dan. Day la nhan dinh
tham chiéu, khong phai khuyén nghi mua/ban.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " PC1 Group - PC1 - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 2, chat luong loi nhudn & co cau da tién ich, lich sir — don bay, bang cédn doi va dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Quy 2/2026 la quy quy moé thu hep nhung bién lgi nhuan cai thién manh: doanh thu thuan 2.038 ty déng
(-30,6% so cung ky, -6,0% so quy trudc) khi mang xay lap dién ha nhiét, nhung loi nhuan gop van dat 468 ty
vGi bién gop bat 1én 23,0% (tlr 17,4% cung ky) — muirc cao nhat nhiéu quy. Lgi nhuén tir hoat déng kinh doanh
381 ty (+3,3% YoY, +11,8% QoQ); sau chi phi ai vay ~198 ty, loi nhuan trudc thué dat 280 ty (+38,6% YoY).
LNST c6 dong me 152 ty (+6,8% YoY, -16,3% QoQ). Liiy ké 6 thang LNST c6 déng me dat 333 ty (+69,0%).

DOANH THU THUAN LOI NHUAN GOP BIEN LAI GOP
2.038 468 23,0%
ty dong - -30,6% YoY ty dong - -8,2% YoY +5,6 diém % YoY - nghiéng phat dién
LN TRUGC THUE LNST c6 PONG ME LNST ME - 6 THANG
280 152 333
ty dong - +38,6% YoY ty dong - +6,8% YoY ty - +69,0% YoY
Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026
Doanh thu thuan 2.038 2.935 -30,6 2.168 -6,0
Loi nhuan gop 468 510 -8,2 467 +0,2
Bién lgi nhuan gop (%) 23,0 17,4 +5,6 d% 21,6 +1,4d%
LN thuén tir HD kinh doanh 381 369 +3,3 341 +11,8
Loi nhuan trudc thué 280 202 +38,6 310 -9,7
Lgi nhuan sau thué 235 165 +42,4 270 -13,0
LNST cé déng me 152 142 +6,8 181 -16,3
B Doanh thu thuan & bién lai gop theo quy B Loi nhuan sau thué cé dong me theo quy
Cét = doanh thu (ty dong) - dudng = bién gdp (%, truc phdi) Ty dong - Quy 4/2025 la dinh maa vu - Quy 2/2026 té6 dam
5.011 23,0% 543
17,4%
5= 2.168 301
55
] B E = H =
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat PC1 Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat PC1
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH

PC1 Group - PC1 - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.2. Chat lurgng loi nhuan & co cau da tién ich

Cau chuyén lgi nhuan PC1 nam & su dich chuyén co cau doanh thu. Khi doanh thu xay lap dién (bién mdng)
ha nhiét sau cao diém ludi 500kV, ty trong chuyén sang cac mang bién cao va on dinh hon — thdy dién, dién
gid, khoang san — kéo bién 1di gop hop nhat tir 17,4% (Quy 2/2025) lén 23,0% (Quy 2/2026). bay la ly do loi
nhuan van tdng du doanh thu giam manh. Piém can luu y 1a cdu phan thay dién phu thudc thay van: 2025
mua nhiéu nén phat dién tét, con 2026 dugc du bao chiu anh hudng El Nifio — la ly do chinh khién ké hoach
loi nhuan ca nam dat giam 22% du 6 thang dau van tang 69%.

m Bién lgi nhuan cai thién nho co cau mang — bién gop Quy 2 dat 23,0%, cao nhat nhiéu quy, khi ty trong phat dién
(thay dién, dién gid) va khoang san tang Ién trong khi xay lap bién mong thu hep. Chat lugng lgi nhuan nho do
bén hon so véi cac quy phu thubc khai lwgng xay lap.

m Nén 2025 la ky luc, 2026 diéu chinh chi déng — LNST c6 déng me 2025 dat 1.041 ty (+122% YoY), muic cao
nhat lich s, nho thay van thuan loi va cao diém xay lap ludi. K& hoach 2026 LNST hgp nhat 1.056 ty (-22%)
mang tinh than trong trude rdi ro El Nifio; TCBS du phong LNST ¢6 dong me ~897 ty. DU vay, 6 thang dau da dat
333 ty (+69% YoY), hoan thanh ~48% ké hoach — tién dé tich cuc.

m LNST c6 dong me theo nam W Cau thanh lgi nhuan trudc thué — Quy 2/2026
Ty dong - 2023 1a ving day - 2025 ky luc - 2026F du phong (xdm Ty déng - chi phi thé hién s6 am
nhat)

468

1.041 897 280
695 -87 -101

36 N N

- LN gép -CP BH ~Tai chinh LNTT

2021 2022 2023 2024 2025 2026F

Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat PC1
Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat PC1

2.3. Lich st lgi nhuan & don bay dau tu

Lich st ciia PC1 phan énh chu ky dau tu dién. Loi nhuan tirng cham ddy sau nam 2023 (LNST cd dong me

chi 36 ty) khi lai suat cao, sau d6 héi phuc manh Ién 468 ty (2024) va lap ky luc 1.041 ty (2025); doanh thu

tang tir ~7.700 ty Ién ~13.100 ty nh& cao diém xay lap ludi 500kV mach 3 va phat dién thuén loi. Bi cung tang
trudng la don bay cao: tng no vay tang tlr ~9.000 ty (2021) Ién ~12.200 ty (Quy 2/2026). Tuy nhién xét theo
ty 1€, ng vay rong/von chu dang giam (tlr ~1,2 [an vé ~0,7 [an) nho von chd va tién mat tang.

m Vuot vung day 2023 lén nén cao méi — tir ddy 36 ty (2023, |di suat cao ép chi phi tai chinh), lgi nhuan cé dong
me hoi phuc Ién 468 ty (2024) va 1.041 ty (2025). Bay la chu ky di én rd rét, du 2026 diéu chinh nhe tir nén ky
luc.

® Pon bay cao phuc vu dau tu ngudn dién — tong no vay ~12.200 ty, chi yéu vay dai han tai trg thly dién & dién
gid; chi phi 1ai vay ~198 ty/quy, EBIT/I&i vay ~1,9 [an. Bay la dac thu mo hinh phét dién tham dung vén, can theo
doi khi li suat bién dong.

= Danh muc tai san da dang tao dong tién — thiy dién & dién gi6é (dong tién dai han én dinh), khodng san niken
(Tan Phat) va khu céng nghiép (KCN Nhat Ban — Hai Phong) bo trg cho mang xay lap mang tinh chu ky.

B Tong vay theo nam — don bay dau tu dién B Doanh thu thuan theo nam
Ty déng - du no' vay cudi nam - 2026F du phong Ty dong - 2026F: du phéng TCBS
11.961 10.740 10.781 11.706 11.706 13.085 14.393
.9'037 . . . . 5 = - = .
2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2021 2022 2023 2024 2025 2026F
Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhéat PC1 Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhéat PC1
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " PC1 Group - PC1 - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.4. Bang can doi & vi thé tai chinh

Bang can doi PC1 mang déc trung doanh nghiép phat dién tham dung vén. Cudi Quy 2/2026, tong tai san dat
24.871 ty dong, trong dé tai san dai han 13.310 ty vdi tai san co dinh ~9.078 ty (cdc nha may thdy dién, dién
gid); tai san ngan han 11.561 ty vdi tién & dau tu ngan han ~5.299 ty, phai thu 4.369 ty va t6n kho 1.685 ty. Vé
nguon von, vén chu sé hiru 9.158 ty (bao gom loi ich cd dong khong kiém sodt ~2.451 ty; von chu thudc cd
déng cong ty me ~6.707 ty, gia tri s6 sach ~16.308 déng/CP), téng ng vay 12.216 ty — ng vay/von chi ~1,33
lan, & murc cao dac thu nganh dién.

® Tai san cd dinh I6n, dong tién dai han — ~9.078 ty tai san cd dinh la cac nha may thuy dién & dién gid, tao dong
doanh thu ban dién 6n dinh trong nhiéu nam. D&y la nén tang d& loi nhuan, can bang véi mang xay lap mang tinh
chu ky.

m Pon bay cao la diém can theo d6i — tng ng vay 12.216 ty (ngan han 5.260, dai han 6.956); ng vay/vén chu
~1,33 |an, ng vay rong ~6.917 ty. Xét theo ty Ié ng rong/von chu dang giam (~0,7 [an) nho tién mat & von chu
tang, nhung chi phi |di vay van bao mon déng ké lgi nhuén hoat dong.

m Thanh khoan du, co cau cai thién dan — tién & dau tu ngan han ~5.299 ty, hé sé thanh toan hién hanh ~1,4 lan;
co cau vay dich dan sang dai han gitp giam &p luc ddo han ngan. Phai thu & t6n kho xay lap can theo déi vé
dong tién.

B Tong tai san & von chu sd hitu B Tong vay so véi tién & dau tw ngan han
Ty déng - cudi quy Ty déng - cudi quy - don bay dau tu dién

22315 23.534 24563 24.840 24.871 1110 11913 11.706 12.353 12.216

5.270 5.639 5.299
7.899 8.350 8.877 9.078 9.158 3506 4.720

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
@@ Tongtaisin (@@ Vén chu séhitu @@ Tongvay (@@ Tién & dautur ngan han
Ngudn: TCBS TCA - BCTC hop nhat PC1 Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat PC1

2.5. Dinh gia & trién vong

Co phiéu PC1 da giam ~24% trong 12 thang vé quanh 20.400 déng — gan ddy 52 tuan, giao dich & P/E 4 quy
gan nhat chi ~7,1 lan, P/B 1,3 va EV/EBITDA 6,9 — vung gia thap so véi chinh lich sir PC1, di cung ROE bao
cdo 19% va mé hinh da tién ich quanh truc dién. Tuy nhién can dac biét luu y rdi ro do tin cdy s6 liéu: cong ty
dang cé cac van deé sai pham ké toan cho két luan va cham nop BCTC (HOSE nhac nhd) — néu cham nép bao
cdo kiém toan, c6 phiéu cé thé bi dua vao dién canh bao, khién cac chi sd dinh gia dua trén loi nhuan béo céo
(P/E, ROE) kém chac chan. P/E duy phéng 2026 ~9,4 Ian cao hon do Igi nhuén diéu chinh tir nén ky luc 2025.

= Rui ro trong yéu: ké toan & cong bé théng tin — cong ty dang cho két ludn vé sai pham ké toan va da bi HOSE
nhac nhd do cham ndp BCTC quy 1; néu cham nép bdo céo ki€ém toén, c6 phiéu cé nguy co bi dua vao dién canh
bdo. Day la yéu té anh hudng truc tiép t6i do tin cay cla sé liéu tai chinh — nén tang cia moi chi s6 dinh gia —
nén can theo doi sat trudce khi ra quyét dinh.

m Cac bién s6 can theo doi — (i) tié€n do x(r ly & két luan van dé ké toan, thoi diém nop BCTC kiém toan; (i) thay
van & san lugng phat dién (rdi ro El Nifio 2026); (iii) tién do & bién ghi nhan backlog xay lap ludi theo Quy hoach
dién VIII; (iv) don by cao (ng vay 12.216 ty) & mat bang lai suét.

m Panh gia: C6 phiéu da vé vung gia thap so véi chinh PC1 trong qua khir (P/E 7,1 1an, P/B 1,3, gan ddy 52 tuan) —
song day chua ham y co hdi dau tu hap dan: chirng nao chua co két luén ré rang vé sai pham ké toan va BCTC
kiém toan chua dugc ndp/sodt xét day du (rdi ro dién canh béo), dé tin cay cla lgi nhuan va dinh gia con bo
ngo; cung dé la don bay cao va lgi nhuan phu thuéc thdy van. Day la nhan dinh tham chiéu, khéng cau thanh
khuyén nghi mua/ban.
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TECHCOMSECURITIES " PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH THEO QUY

PC1 Group - PC1 - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

Phu luc — S6 liéu tai chinh theo quy

Trich luoc bdo cdo két qua kinh doanh va bang can déi ké toan hop nhat theo quy - 2026F: du phong TCBS

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 2026F
Doanh thu thuan 2.935 3.278 5.011 2.168 2.038 ~14.393
Loi nhuan gop 510 682 1.069 467 468 -
Bién lgi nhuan gop (%) 17,4 20,8 21,3 21,6 23,0 ~18
Loi nhuén trudc thué 202 446 748 310 280 -
Lgi nhuan sau thué 165 394 652 270 235 -
LNST cd déng me 142 301 543 181 152 ~897

Bang can doi ké toan (ty dong) - cudi ky

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tong tai san 22.315 23.534 24.563 24.840 24.871
Tién & dau tu ngan han 3.506 4.720 5.270 5.639 5.299
Hang tén kho 2.248 2.178 1.483 1.510 1.685
Tong vay & ng thué tai chinh 11.110 11.913 11.706 12.353 12.216
Téng no phai tra 14.416 15.184 15.685 15.762 15.713
Vaon chu sé hitu 7.899 8.350 8.877 9.078 9.158

Nguon: BCTC hop nhat Quy 2/2026 cta PC1 & hé théng dir liéu TCBS (TCA); TCBS téng hgp. Vén chl sé hitu bao gém lgi ich cé déng khong
kiém soat (~2.451 ty cudi Quy 2/2026); vén chd thudc cd déng cong ty me ~6.707 ty (gia tri s6 séch ~16.308 déng/CP). * 2026F la du phong
theo hé thong TCBS: LNST cé déng me ~897 ty, EPS 2.181 déng, P/E du phéng ~9,4 1an, P/B ~1,1 lan, ROE ~13% (tai gia 20.400 dong ngay
18/08/2026). K& hoach 2026 clia doanh nghiép: doanh thu 15.618 ty (+19%), LNST hop nhat 1.056 ty (-22%).
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TECHCOMSECURITIES €9

DU PHONG TAI CHINH
PC1 Group - PC1 - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

M®6 hinh tai chinh & du phéng theo nam - 2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cac dong ty 1€, 1an, %, dong/CP, s6 ngay) - Cét 2026-2030 |a sé liéu dy phong - Nguén: Hé théng phan tich TCBS (TCanalysis) —

bdo céo 1-Click PC1

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
S6 lugng ¢8 phiéu (triéu) 4113 4113 4113 4113 4113 4113 4113 4113 4113 4113
P/E (fan) 13,3 11,9 247,7 17,5 8,9 9,4 7,9 6,9 6,2 5,5
EPS (d6ng) 1.690 1.118 88 1.137 2.532 2.181 2.591 2.936 3.276 3.725
P/B (fan) 2,0 1,1 1,8 1,5 1,4 1,1 1,0 0,9 0,8 0,7
BVPS (ddng) 11.431 12.439 12.348 13.437 15.828 18.009 20.600 23.536 26.812 30.538
EV/EBITDA (Ian) 13,7 9,0 10,6 78 6,5 73 6,7 6,1 56 51
ROE 15,0% 9,0% 1,0% 9,0% 17,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0%
Bién lgi nhuan goép 12% 19% 19% 21% 21% 18% 18% 18% 18% 18%
Bién lgi nhuan rong 7,1% 5,5% 0,5% 4,6% 8,0% 6,2% 6,7% 6,9% 7,0% 7,3%
Vay / EBITDA (Ian) 74 6.2 59 4,5 4,0 42 39 35 32 3,0
S& ngay tén kho 38 48 54 58 54 49 50 50 50 50
Doanh thu thuan 9.828 8.358 7.694 10.089 13.085 14.393 15.833 17.416 19.157 21.073

Téng trudng doanh thu -15% -8% +31% +30% +10% +10% +10% +10% +10%
EBITDA 1.223 1.944 1.828 2.404 2.939 2.780 3.032 3.315 3.627 3.967
LNST c6 dong me 695 460 36 468 1.041 897 1.066 1.208 1.347 1.532

Téng trudng LNST -34% -92%  +1200% +122% -14% +19% +13% +12% +14%
Tién & dau tu ngan han 2.436 3.587 2.863 3.294 5.271 5.934 6.603 7.198 7.988 8.852
Hang ton kho 904 890 958 1.588 1.483 1.689 1.858 2.044 2.248 2.473
Téng tai san 18.687 21.754 20.175 20.988 24.563 25.984 27.490 29.192 31.084 33.214
Téng vay 9.038 11.961 10.740 10.781 11.706 11.706 11.706 11.706 11.706 11.706
Vén chi sé hitu 6.281 7.173 7.148 7.716 8.877 9.774 10.840 12.048 13.395 14.927
Dong tién tw do (FCF) -3.287 41 1.404 1.134 1.349 1.488 1.564 1.528 1.751 1.880
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bd 16 cac bédo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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