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Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - IMP

HOSE - CTCP Dugc pham Imexpharm

DOANH THU QUY 2 LNST QUY 2 BIEN LO1 NHUAN GOP ROE - TRUQT 4 QUY
(4} 4)
562 94 42,0% 16,1%
ty dong - -11,1% YoY ty déng - +4,0% YoY quy 2 - +1,9 dpt YoY cai thién tir 15,4%
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Quy 2 la mot quy phuc hdi cé chat lugng: doanh thu giam 11,1% so véi
cuing ky nhung loi nhuén sau thué van tang 4,0% nho bién gop mad rong
I&n 42,0%. Trién vong dai han kha quan nho 12 day chuyén EU-GMP va
c6 déng chién luge Livzon, trong khi dinh gia d& ha nhiét vé P/E 15,7 47 6%
[an va P/B 2,4 lan, thdp hon nhiéu nén 22 dén 23 lan cua céc quy !
trudce. Tuy vay, thanh khoan c6 phiéu & mirc thdp va doanh thu 2026
du kién con giam nhe, nén nha dau tu cé thé can nhac ché co hoi giai
ngan phu hop khi tin hiéu doanh thu téi tang toc rd rang hon.

6T / du phéng
LNST 2026 (TCB

Doanh thu thuan theo quy - ty dong

T *4i sau thué 6 thang dat 176 ty dong (+6,8%), tuong duong
L o

545 652 594 633 574 641 546 562 khoa’ng 47,6% d,Lrphéng ca nam 2026 cua TCBS (369 ty) Ké
mn B S S O EEE B s hoach BHDCD (doanh thu 3.200 ty, LNTT +12,5%) tham vong
3024 4024 1025 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2026 hon du phéng cua ching toi.
DPIEM NHAN CAN THEO DO!I
. Doanh thu Quy 2
+4,0% LNSTQuy2 ~11,1% ,oonn™hu =y e
’ . N L A A ’ 562 ty - nén cao Q2/2025 va kénh nha thuéc OTC suy
voy 94ty -tang du doanh thu giam, nhd bién gép ma rong YOoY giam
+19 Bién loi nhuan goép ~34 3% Thi gia so véi dinh 52 tuan
1% 40,1% |én 42,0% YoY - co cau san pham EU-GMP bién 1 70 b3 hoi 4,9% tir day 35.000, con thap hon dinh 12 thang
PPT TU DINH o
cao ~34%
+1 4,5% LNST so véi quy trudc ~1 ,60/0 Suét cé tirc tién mat
Q0Q Kénh ETC hoi phuc khi day chuyén IMP3 chay lai /NAM Thap do uu tién gilr Igi nhuan tai dau tu Cét Khanh

TRIEN VONG 2026

TCBS Research du phéng ca ndm 2026 doanh thu thuan khoang 2.373 ty déng (giam 2,8% so véi 2025) nhung lgi nhuén sau
thué van tang Ién 369 ty déng (+5,5%) nho bién gop duy tri khodng 41,7%. Ni&ra dau ndm doanh thu da giam 9,7% do kénh OTC
suy yéu; nra cudi nam ky vong héi phuc nhe khoang 4,1% khi kénh ETC tiép tuc tdng nh& IMP3 chay lai va IMP4 nang céng
suét, dd bu dap phan 16n muirc giam. Loi nhudn van tdng nhd co cadu EU-GMP bién cao va kiém soat chi phi, tvong trng EPS
khoang 2.400 déng va ROE du phéng 2026 quanh 15,3%.

DOANH THU 2026F - TCBS LNST 2026F - TCBS EPS 2026F - TCBS BIEN LN GOP 2026F
2.373 369 2.398 41,7%
ty d6ng - giam 2,8% ty déng - +5,5% déng - +5,5% duy tri

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 06/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN BVPS - PONG SLCP - TRIEU

36.700 5.652 15,7 2,4 15.201 154,0
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Dugc pham Imexpharm - IMP - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Panh gia caa TCBS

Quan diém vé két qua Quy 2, méi truong kinh doanh va trién vong thoi gian toi

Doanh thu thuan quy 2/2026 ctuia Imexpharm dat 562 ty déng, giam 11,1% so véi cung ky nhung tang 2,9% so
vai quy trudc; Iy ké 6 thang dat 1.108 ty déng, giam 9,7%. Piém déng chd y la lgi nhuan di nguoc chiéu
doanh thu: Igi nhuan sau thué quy 2 dat 94 ty dong, tang 4,0% so véi cung ky va 14,5% so véi quy trudc, dua
Iy ké 6 thang Ién 176 ty dong, tdng 6,8%. Phan hut doanh thu bat nguon tir kénh nha thuéc OTC chir khong
phai kénh bénh vién: ntra dau nam doanh s6 OTC giam khoang 19% (nha thudc ban lé -22%, phong kham
-28%) do Nghi dinh 90/2026 siét diéu kién ban thudc ké don va nhiéu day chuyén EU-GMP m&i cua doi thu di
vao hoat dong. Nguac lai, kénh ETC tang tra lai trong quy khi day chuyén thudc tiém penicillin IMP3 van hanh
lai sau bao tri.

Chat lugng lgi nhuén 1a diém nai bat clda quy. Bién lgi nhuan gop dat 42,0%, cao hon 1,9 diém phan tram so
véi cung ky nho co cau san pham nghiéng vé khang sinh EU-GMP bién cao va hiéu qua san xuat cai thién khi
cong suat dugc |ap day. Chi phi ban hang va quan ly giam 13,8% vé 119 ty déng, dua bién Igi nhuéan tir hoat
dong lén 20,8% tir 18,3%. Liy ké 6 thang, bién gop 41,7% va bién EBITDA khoang 24,6%, tang lan luot 1,9 va
2,7 diém phan tram, cho thay nhip giam doanh thu dugc bu gan tron ven bang chéat luong bién. Bang can doi
lanh manh vdéi tién rong khoang 304 ty déng (tién va dau tu ngan han 504 ty, ng vay 200 ty va dang giam
dan), tao du dia dau tw md rong ma khong phu thudc don bay.

Cho ca nam 2026, TCBS Research du phéng doanh thu thuan khoang 2.373 ty dong (giam 2,8%) nhung lgi
nhuan sau thué van tang 5,5% lén 369 ty déng, tuong (ng EPS khoang 2.400 déng. Co sd la nira dau nam
doanh thu da giam 9,7% va ntra cudi chi h6i phuc nhe khoang 4,1% khi kénh ETC tdng nh& IMP3 chay lai va
IMP4 nang cOng suat, con kénh OTC can thoi gian 6n dinh; bién gop duy tri khoang 41,7% gilp loi nhuén di lén
du doanh thu gan nhu di ngang. K& hoach PHDBCD (doanh thu 3.200 ty d6ng, loi nhuan trudc thué tang 12,5%)
tham vong hon, dua trén kich ban OTC phuc hoi nhanh hon gia dinh cta ching téi. Dong luc trung han dén tur
viéc t6i uu 12 day chuyén EU-GMP, md réng thi truong phia Bac qua chi nhanh Hai Phong, ddy manh xuat
khau theo gidy phép EU-MAs va ASEAN, cung t6 hgp Céat Khanh (vén dau tu khoang 1.500 ty dong, van hanh
tlr cusi 2028). O thi gia 36.700 dong, c¢& phiéu giao dich tai P/E 15,7 [an va P/B 2,4 lan, d4 Iui khdi vung 22
dén 23 lan cua cac quy trudc va hién thap hon khoang 34% so véi dinh 52 tuan (da hoi 4,9% tir day 35.000),
chiét khau phan I6n lo ngai tang trudng cham trong khi ROE truot 4 quy van quanh 16,1%. Ba bién sd can theo
doi: tdc do phuc hoi ctia kénh OTC sau Nghi dinh 90/2026, chu ky dau thau ETC clung tién d6 nang cong suét,
va suat c6 tirc tien mat con thap (khoang 1,6%) do wu tién gitr loi nhuén tai dau tu.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
Dugc pham Imexpharm - IMP - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

TECHCOMSECURITIES €

Doanh thu, bién loi nhuédn va céu tric két qua trong quy, doi chiéu vdi k€ hoach ndm

Quy 2 la mot quy tréi chiéu ctda Imexpharm: doanh thu di lui trong khi lgi nhuan van tang trudng. Doanh thu
thuan dat 562 ty déng, giam 11,1% so véi cung ky do kénh OTC suy giam trudce sirc ép chinh sach, song tang
2,9% so véi quy trudce khi kénh ETC hoi phuc nha IMP3 chay lai. Nho bién gop 1én 42,0% va tiét giam chi phi,
Igi nhuan sau thué dat 94 ty déng (+4,0% so véi cung ky, +14,5% so véi quy trudc). Liiy ké 6 thang, lgi nhuan
trudce thué 221 ty va sau thué 176 ty, tang 6,8%.

BA PIEM RUT RA

01 Doanh thu giam vi OTC, hdi phuc nh& ETC, dat 562 ty dong (-11,1% so v&i cung ky) khi kénh OTC chiu
strc ép Nghi dinh 90/2026 va canh tranh, song tang 2,9% so véi quy 1 khi IMP3 chay lai, dua kénh ETC
tang tra lai so vaéi cung ky.

02 Bién lgi nhuan gop mé rong lén 42,0% (+1,9 diém phan tram so vai cung ky) nhd co cau nghiéng vé
khéng sinh EU-GMP bién cao va hiéu qua san xuét cai thién.

03 Lgi nhuan ting nhd bién va ky luat chi phi: loi nhuan sau thué 94 ty déng (+4,0% so véi cung ky); chi phi
bén hang va quan ly giam 13,8% vé 119 ty, dua bién lgi nhuéan tir hoat dong Ién 20,8%.

DOANH THU THUAN

562

ty déng - -11,1% YoY

LOl NHUAN GOP

236

LNST

94

ty dong - +4,0% YoY

ty déng - -7,1% YoY

BIEN LI NHUAN GOP
42,0%

trong quy - +1,9 dpt YoY

BIEN LNST

16,7%

LOI NHUAN TU HOAT DONG
117

ty dong - +0,9% YoY

trong quy - +2,5 dpt YoY

Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026

Doanh thu thuan 562 633 -11,1 546 +2,9
Gia von hang ban -326 -379 -14,0 -319 +2,2
Loi nhuan gop 236 254 -7.1 227 +4,0
Chi phi ban hang & quan Iy -119 -138 -13,8 -123 -3,3
Loi nhuan tir hoat dong 117 116 +0,9 104 +12,5
Lgi nhuan trudc thué 118 115 +2,6 103 +14,6
Thué thu nhap doanh nghiép -24 -25 -4,0 -21 +14,3
Loi nhuan sau thué 94 90 +4,0 82 +14,5

B Doanh thu thuan theo quy
Ty dong - 8 quy gén nhat

B Loi nhuan sau thué theo quy
Ty déng - 8 quy gan nhat

652 633 641 121
545 594 574 546 562 107 "
20 9
I I I I I I I I ] I ] I 77 I 82 I

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Nguén: BCTC Imexpharm va TCBS téng hop Ngudn: BCTC Imexpharm va TCBS téng hop
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT DONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Dugc pham Imexpharm - IMP - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich hoat dong va tai chinh

Co cdu kénh ETC va OTC, bién loi nhudn, bang can déi va kha ndng sinh 16i

3.1. Doanh thu va co cau kénh ETC, OTC

Doanh thu thuan quy 2 dat 562 ty dong (giam 11,1% so véi cung ky, tdng 2,9% so véi quy trudc); doanh thu
gop 666 ty, tdng 6% so véi quy 1. Nhip giam so véi cung ky tap trung & kénh nha thudc OTC dudi strc ép Nghi
dinh 90/2026 va canh tranh, trong khi kénh dau thau bénh vién ETC da tang trd lai nho day chuyén IMP3 van
hanh lai sau bao tri.

B Doanh thu thuan va ting trudng YoY B Co cau doanh thu gop Q2 theo kénh
Cét: doanh thu (ty dong) - duong: tang truong YoY (%, truc phai) Ty déng - doanh thu gép 666 ty - ETC hoi phuc 1én 55,8%
3715

55,8%

287,7
43.2%

7,0
1,1%
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
oTC Khéac
@@ Doanh thuthudn {O Tang trudng YoY
Nguén: BCTC Imexpharm va TCBS téng hop Ngudn: Mé hinh va téng hop cua TCBS trén BCTC imexpharm

B Co cau kénh phan héa r6. Theo doanh thu gop 6 thang, ETC chiém khoang 52% va OTC khoang 45%. OTC giam
khoang 19% (nha thuéc ban lé -22%, phong kham -28%) do Nghi dinh 90/2026 siét diéu kién ké don va canh
tranh, riéng nha thudc chubi van tdng khoang 17%; ETC chi giam nhe 3% lly ké va da tang trd lai ngay trong quy
2 khi IMP3 chay lai.

® Nén doanh thu ntra dau nam thap, phan hut mang tinh co cau. Doanh thu thuan 6 thang 1.108 ty déng (giam
9,7%); TCBS du phdng ca nam khoang 2.373 ty dong (giam 2,8%) khi ETC ti€p tuc tdng con OTC can thdi gian 6n
dinh. DAy la su dich chuyén co cau kénh hon |a suy giam cau tong thé; cong ty cling mé rong thi truong phia Bac
qua chi nhanh Hai Phong va ddy manh xuéat khau theo gidy phép EU-MAs va ASEAN.

3.2. Bién lgi nhuan va hiéu qua san xuat

B Bién lgi nhuan gop va bién hoat dong B Doanh thu thuan va gia von hang ban
% - theo quy - bién hoat dong tinh trén doanh thu Ty déng - 6 quy gan nhat

42,0%

504
38,3% O 562
360 326
/\www .

16,9%

3024 4024 1Q25 2Q25 3025 4Q25 1Q26 2026 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
O Biénlginhuan gdép <« Bién lgi nhuan hoat déng @ Doanh thu thuan Gid vdn hang ban
Ngudn: BCTC Imexpharm va TCBS téng hop Nguén: BCTC Imexpharm va TCBS téng hop

= Bién gdop md rong bat chap doanh thu giam. Bién loi nhudn gop quy 2 dat 42,0% (+1,9 diém phan tram so véi
cung ky) nh& co cau nghiéng vé khang sinh EU-GMP bién cao; chi phi ban hang va quan ly giam 13,8% vé 119 ty
dong dua bién hoat dong lén 20,8% tir 18,3%. Liiy ké 6 thang, bién gép 41,7% va bién EBITDA khoang 24,6%, tang
[an luot 1,9 va 2,7 diém phan tram.
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT PONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Dugc pham Imexpharm - IMP - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

® Bién cé thé ha nhiét nhe nira cuéi nam khi gia nguyén liéu tang tlr quy 4 va chi phi marketing ddy manh dé ho tro
OTC, song TCBS udc bién gop ca nam van khoang 41,7% nh& co cdu EU-GMP bién cao. Cau chuyén quy 2 la
chat lugng bién bu cho san lugng; d€ don bay hoat dong phat huy day du, cong ty van can khoi phuc tang trudng
doanh thu.

3.3. Bang can doi, tién rong va dau tu

Bang céan daoi la diém manh ndi bat cia Imexpharm. Cudi quy 2, tién va dau tu ngan han dat 504 ty déng con

ng vay ha vé 200 ty, twong Uing tién rong duong khoang 304 ty dong, cai thién manh tir 139 ty cung ky nho

chut dong giam no trong khi van duy tri lugng tién déi dao.

® Von luu dong cai thién, ng vay giam dan. S6 ngay phai thu ha tlr 201 ngay (quy 1) vé 176 ngay nho ETC thu tién
tét hon sau khi IMP3 chay lai; s6 ngay ton kho quanh 181 ngay, murc binh thuong clia nganh dugc. Ng vay giam
lién tuc tir 405 ty dong cudi quy 2/2025 vé 200 ty, dua tién rong tlr 139 ty [én 304 ty.

B Ty tai trg dau tu, c6 tirc thap do uu tién tai dau tu. T6 hgp Cat Khanh (von dau tu khoang 1.500 ty déng) du kién
van hanh tlr cudi 2028, la I6p cong suat tang trudng sau khi 12 day chuyén EU-GMP hién hiru dan dat mdc toi
uu; ¢ tire tién mat 2025 ty 1é 6% (suét khoang 1,6%) do gitr Igi nhuén tai trg md rong ma khéng can don bay.

3.4. Kha nang sinh 16i va dinh gia

B ROE truot 4 quy va bién lgi nhuan rong M DPinh gia theo quy
% - ROE (cdt) va bién LNST (duong) P/E (cét, Ian) va P/B (dudng, Ian)
21,9 22,2 22,8 233
17,0% 16,7% 15,6% 15,4% 16,1%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
@ ROEtrugt4quy O BiénLNST @ PE OFPB
Nguén: TCBS tinh toan Ngudn: TCBS tinh toan

B Kha nang sinh 16i 6n dinh quanh 16%. ROE trugt 4 quy 16,1% va bién lgi nhuan rong 16,7%, cai thién nhe so véi
quy trudc; thap hon nhém dan dau nhu Dugc Hau Giang (ROE khoang 26,7%) nhung di kém mé hinh EU-GMP
thién vé dau tu dai han va co cau tai chinh an toan hon.

= Dinh gia da ha nhiét manh. P/E giam tir ving 22 dén 23 lan vé 15,7 lan, P/B tir 3,5 vé 2,4 |an; thi gia 36.700 dong
van thap hon khoang 34% so véi dinh 52 tuan (da hoéi 4,9% tir ddy 35.000). So v&i binh quan 5 ndm quanh 20 Ian,
P/E hién tai tuong trng mirc chiét khau khoang 22%, trong khi nén tang sinh 16i van virng (ROE trugt 4 quy 16,1%,
ng vay trén von chu dudi 0,2 Ian), cho thay thj truong dang dinh gid thap phan chat lugng vi lo ngai téang trudng
doanh thu cham.

B Co dong chién luge méi ding sau nén tang. LIAN SGP Holding, phap nhan thudc Livzon Pharmaceutical (Trung
Qudc), da hoan tat chao mua va ndm 67,88% von tur thang 5/2026, thay SK Group trg thanh ¢6 dong kiém soat;
cuing Vinapharm gitr 22,04%, co cau nay hau thuan chuyén giao cong nghé, mé rong danh muc gid tri cao va du
dia xuat kh4u, véi s& hitu nude ngoai & murc cao 72,7%.
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PHU LUC: SO LIEU BCTC QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES " Dugc pham Imexpharm - IMP - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc: S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can doi ké'todn va bao cao két qua kinh doanh

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Tién & dau tu tai chinh ngén han 544 396 401 462 504
Phai thu & tai san ngan han khac 492 512 428 440 510
Hang t6n kho 665 752 678 639 670
Tai san ngan han 1.701 1.660 1.507 1.541 1.684
Tai san dai han 1.324 1.307 1.275 1.279 1.263
TONG TAI SAN 3.025 2.967 2.783 2.821 2.947
Vay & ng thué tai chinh 405 373 213 200 200
Phai tra ngudi ban & khac 498 395 263 242 411
Téng ng phai tra 903 768 476 442 606
Vén chi sé hitu 2.122 2.199 2.307 2.379 2.341
Vén gop chii sé hitu 1.540 1.540 1.540 1.540 1.540

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Doanh thu thuan 633 574 641 546 562
Gia von hang ban -379 -347 -355 -319 -326
Loi nhuan gop 254 227 286 227 236
Chi phi ban hang & quan ly -138 -120 -146 -123 -119
Loi nhuan tir hoat dong 116 107 140 104 117
Loi nhuén trudc thué 115 101 135 103 118
Thué thu nhap doanh nghiép -25 -24 -28 -21 -24
Lgi nhuan sau thué 90 77 107 82 924

Ngu6én: BCTC Imexpharm va tinh toan ctia TCBS; sd quy lay theo BCTC tirng ky.
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TECHCOMSECURITIES €

PHU LUC — SO LIEU TAI CHINH
Dugc pham Imexpharm - IMP - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Don vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€, [an, %, s6 ngay) - Cot 2026-2030 la s liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng co phiéu (triéu) 154 154 154 154 154 154 154 154 154 154
P/E (Ian) 25,5 17,1 12,7 22,0 22,8 15,4 14,3 13,2 12,1 11,1
EPS (ddng/cp) 1.227 1.451 1.945 2.083 2.266 2.398 2.565 2.788 3.039 3.300
P/B (fan) 2,7 2,0 1,8 3.2 35 2,2 2,0 1,9 1,7 1,6
BVPS (d6ng/cp) 11.651 12.300 13.535 14.175 14.976 16.446 18.029 19.749 21.623 23.659
EV/EBITDA (1an) 17,3 9,4 10,4 123 15,6 9,9 9,2 8,6 8,1 7.5
ROE 10,7% 12,1% 15,1% 15,0% 15,6% 15,3% 14,9% 14,8% 14,7% 14,6%
Bién Igi nhuan gop 38,5% 42,4% 40,6% 38,8% 41,0% 41,7% 41,7% 41,7% 41,7% 41,7%
Bién lgi nhuan hoat déng 18,5% 18,0% 19,1% 18,8% 18,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9%
Bién lgi nhuan rong 14,9% 13,6% 15,0% 14,6% 14,3% 15,5% 15,6% 15,8% 16,1% 16,3%
Doanh thu / Tai sén 0,6 0,7 0,8 0,9 0,9 0,8 08 0,8 08 0,7
(Vay - Tién) / Von CSH -0,1 -0.2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -02 -03 -03 -0,4
Vay ngén han / Vay dai han 1.9 - - - 1.1 1.1 1,1 1,1 1,1 1,1
EBIT / Lai vay (1an) 426 781 63,1 119,0 28,0 28,0 17,7 189 20,3 21,7
Vay / EBITDA (Ian) 07 0,5 02 0,1 03 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5
S6 ngay phai thu 84 53 45 49 50 50 47 47 47 47
S6 ngay ton kho 215 179 175 190 175 175 166 166 166 166
Capex / Tai san c6 dinh 10% 20% 7% 1% 3% 28% 13% 14% 15% 15%
Doanh thu thuan 1.267 1.644 1.994 2.205 2.441 2.373 2.539 2.717 2.907 3.111

Téng trudng doanh thu 30% 21% 1% 1% -3% 7% 7% 7% 7%
EBITDA 295 357 464 521 567 586 632 677 724 774
LNST c6 dong cong ty me 189 224 300 321 349 369 395 430 468 508

Tang truong loi nhuan 18% 34% 7% 9% 6% 7% 9% 9% 9%
Tién & dau tu ngan han 384 390 199 304 401 543 769 1.044 1.348 1.683
Phai thu khach hang 247 231 257 339 328 319 341 365 390 418
Hang tén kho 492 436 699 705 678 652 697 746 798 854
Tang tai san 2.295 2.277 2.393 2.505 2.783 3.006 3.336 3.692 4.082 4.509
Vay ngén han 172 95 49 86 113 86 86 86 86 86
Vay dai han 92 0 0 0 100 77 77 77 77 77
Téng vay 264 95 49 86 213 163 163 163 163 163
Téng ng 500 383 308 322 476 418 440 459 480 502
Vén chi sé hitu 1.794 1.894 2.085 2.183 2.307 2.588 2.896 3.232 3.602 4.007
Can d6i vén dai han 768 721 899 1.088 1.135 1.169 1.397 1.645 1.916 2.210
Dong tién ty do (FCF) 232 257 417 214 183 264 365 397 438 480

Nguén: BCTC hgp nhat Imexpharm, du phong TCBS Research.
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DE khéng bé 16 cac bao cdo phén tich mdi nhét tor TCBS Research, Quy khdch vui long déng ky dia chi email qua link sau: Bang ky.

Moi gép y vé bao cdo phén tich, Quy khach vui Iong gui vé dija chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chén thanh cam on.

Mieén trir trach nhiém:

Théng tin trong bao cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid 14 déng tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va c6 thé thay d6i.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khéng phai khuyén nghi ddu tu. Nha dau tu tu danh gid va chju trach nhiém déi véi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khi khdng bao dam két qua trong tuong lai; déu tu ludn cd rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiju trach nhiém déi vdi tén that phat sinh tir viée st dung bdo cdo. Bdo cdo thugc s& hitu
clia TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thudn bang vén ban.
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