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Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - HDB

HOSE - HDB - Ngan hang TMCP Phat trién Thanh pho H6 Chi Minh (HDBank)

LNTT - QUY 2 THU NHAP LAI THUAN NIM - RIENG QUY 2 ROE - TRUOT 4 QUY
(o) (o)
7.095 9.753 4,3% 24,9%
ty dong - +50,5% YoY ty déng - quy 2 - +15,0% QoQ phuc hoi - +0,3 diém % QoQ ROA 2,2% - dau nganh
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Loi nhuan trude thué [ap mirc cao nhat tir trudce téi nay, 7.095 ty dong (+50,5%),
nh& thu ngoai ldi va chi phi du phong giam. Hoat dong cho vay van la tru cét voi
du no tdng gan 30%, nhung thu nhap 1ai thuan di ngang: ngan hang dang tra gia
cao hon cho nguén vén dé dai lay toc do dé, chi phi von 1én 6,1% trong khi loi suat

tai san gan nhu khong ddi. Phan tiang thém dén tir khoan 15i mot [an khi nang s& 43,9%
hiru Chirng khoan HD va murc trich lap thdp hon cung ky — cé hai déu kho lap lai, 6T / k& hoach
du ban than cong ty chirng khoan sé déng gop cho céc quy sau. Biém tich cuc la 2026

quy mo: tdng tai san vugt mot triéu ty dong va bién 1ai da phuc hoi. TCBS
Research cho rang véi ng nhdm 2 téng gap doi trong quy 2, ng xau céc quy téi co
kha ning téng lén va tao &p luc trich lap nhiéu hon, khi bao pht chi con 50,0%. O R o o

® oL o . R R . . N ; * Tinh trén ké hoach loi nhuan trude thué 2026
P/B 1,6 [an — cao hon trung vi nganh va ding bang binh quan ndm nam cuda chinh duoc DHDCD thong qua ngdy 24/04/2026
c6 phi€u — murc gia da phan anh du kha nang sinh 16i nhung chua tinh t6i rdi ro (30.100 ty ddng, +41,0% so vdi 2025).
chat lugng tai san, nén TCBS Research cho rang nha dau tu nén quan sat thém
trudce khi giai ngan.

Loi nhuan trudce thué theo quy - nghin ty déng

6,5 6,1 71
43 41 -5,4 . . - - -

3024 4Q24 1025 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+20,6% Tin dung tang nhanh nhat nhém dan dau 4,7% Ne nhém 2 tang gap doi trong quy 2
yTp dung659.000 ty - riéng quy 2 tang thém 57.860 ty puNg 30.969 ty - ngudn hinh thanh ng xau 1-2 quy tdi
4,:-3"/0 Bién Iai rong phuc hoi sau hai quy thu hep 50,0% B dém du phong méng nhat nhém so sanh
NIM QUY 2 tlr4,0% quy 1 - lgi suat tai san +1,0 dpt QoQ BAO PHU NO xau 18.392 ty - du phong chi 9.197 ty
24,1 % Chi phi van hanh thugc nhém thap nhat nganh 6,1 % Chi phi vén lén ving cao nhat nhiéu nam
cIrR QuY 2 chicho nhan vién chitang 1,1% so vdi cling ky CHI PHi voN  chi trd i tién gri +82,3% so vdi cling ky

TRIEN VONG NUA CUOI NAM

TCBS Research du phdng Igi nhuan truéc thué 2026 dat 27.261 ty dong, twong duong 90,6% k& hoach ndm — thén trong hon
ban Ianh dao vi nira dau nam da co6 khoan i mot [an tir Chirng khoan HD. Pong luc nira cudi nam 1a quy mé tin dung: du ng
téng 20,6% chi sau sdu thang nha han mirc rong tlr Vikki Bank. Luc cdan la chi phi von con di [én va ng xau nhiéu kha nang tang
manh hon nira dau nam khi ng nhom 2 da tang gdp doi trong quy 2, trong khi bao pht chi con 50,0%.

LNTT 2026F TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F NIM 2026F NO XAU 2026F
O, O, o,
27.261 +32,0% 4,5% 2,6%
ty dong - +27,7% YoY ytd - k& hoach BPHDCD +37% tlr 4,9% cd nam 2025 bao pht vé 51% - tir 50,0%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 10/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN BVPS - DONG SLCP - TRIEU

26.950 134.892 6,9 1,6 17.151 5.005,3
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1. Danh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhudn, bién 14i, chat liong tai san va dinh gia

Loi nhuan quy 2 lap ky luc nh& thu ngoai lai va chi phi du phong giam. Lgi nhuan trude thué dat 7.095 ty
dong, tdng 50,5% so véi clng ky. Hoat ddng cho vay van |a tru cot va van tang trudng rat nhanh — du ng téng
téi 29,6% — nhung thu nhéap 14i thuan gan nhu di ngang, vi HDBank dang phai tra gia cao hon nhiéu cho nguén
von dé dai lay toc do dé. Chi phi von 1én 6,1% tir 5,1% cung ky trong khi lgi suat tai san gan nhu khéng doi,
kéo bién l&i rong riéng quy tir 5,8% vé 4,3%. Phan lgi nhuéan tdng thém vi vay dén tir hai khoan khac: khoan lai
969 ty dong ghi nhan mét lan tai thai di€ém nang sé hiru Ching khoan HD, va mrc trich lap du phong thap hon
mét quy cung ky von da trich rat ndng. TCBS Research cho rang chat lugng loi nhuan quy 2 vi thé thap hon
murc tang 50,5% ghi nhan trén bao cao.

Ntra cudi nam, lgi nhuan sé do hai bién s6 quyét dinh: toc d6 giai ngan va chi phi du phong. Vé quy mo,
HDBank dang & vi thé it ngan hang nao cé dugc: han murc tin dung rong nhd nhan chuyén giao bat budc Vikki
Bank cho phép ngén hang tang trudng gap nhiéu lan méat bang nganh. Nhung chinh téc do d6 dang tao ra rui
ro & phia sau: ng nhom 2 tédng gap doéi chi trong mot quy, trong khi ty 1&é bao pht ng xau da mong di con
50,0%. TCBS Research cho rang véi murc tdng manh ctia ng nhdm 2, ng xau cac quy t6i c6 kha nang tang lén,
tao ap luc budc ngan hang phai trich 1ap du phong nhiéu hon — nghia la du dia dé€ lgi nhuén tiép tuc tdng nho
chi phi du phong thap nhu quy 2 gan nhu khéng con.

Pinh gia dang phan anh kha day da kha nang sinh 16i, nhung chua tinh t6i rii ro chat luong tai san. 0 P/B
1,6 an, HDB déat hon 21% so va&i trung vi nhém ngéan hang Ién va ding bang binh quan ndm nam cda chinh co
phiéu. Mtrc gia dé hop ly véi mot ngan hang cé ROE 24,9% gilr bén sudt bon ndm, nhung khong con bién an
toan néu chi phi du phong nira cuéi nam tang nhu TCBS Research du tinh. Diém céng la hai chat xuc tac
dang t6i gan: dot phat hanh riéng 1é t6i da 700 triéu cé phi€u — mé thém chd cho nha dau tu nudce ngoai va
c6 thé kém mot doi tac chién luge — clung viéc dua Chirng khoan HD Ién san. Can nhac ca hai chiéu, TCBS
Research cho rang nha dau tu nén quan sat thém trudc khi giai ngan, cho hai tin hiéu: ty 1é bao phu no xau
nglrng mong di, va bién |4i rong gilr dugc da phuc hoi cua quy 2.

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Loi nhudn quy, co cdu thu nhap va tién doé so vdi k& hoach nam

Loi nhuan trudc thué quy 2 lap mirc cao nhat tir trudce téi nay: 7.095 ty déng. Murc tang 50,5% so vdi cung ky
va 16,2% so vdi quy 1 dua lly ké sau thang 1én 13.202 ty dong, hoan thanh 43,9% ké hoach nam dugc DPHDCD
théng qua.

BA PIEM RUT RA

01 Loi nhuén tang trudng manh nh& thu ngoai lai va chi phi du phong giam — thu nhap khac va gép vén
téang thém 1.357 ty dong, chi phi du phong giam 1.572 ty; hai khoan nay giai thich tron ven murc tang
2.382 ty cla loi nhuéan trudce thué. Hoat dong cho vay van la tru cét véi du no tang 29,6%, nhung thu nhap
|di thuan chua theo kip vi chi phi von 1én cao.

02 Hé sinh thai tai chinh bat dau déng goép truc tiép vao lgi nhuan hgp nhat — HDBank nang sd hitu tai
Ching khoén HD I1én 90% tlir ngay 22/05/2026 va hgp nhat cong ty nay ngay trong quy, ghi nhan 969 ty
déng thu nhap tir hgp nhat kinh doanh — khoan nay chi phat sinh mét [an, nhung tir quy 2 trd di két qua
clia Chirng khoan HD sé& nam trong bédo cdo hgp nhat moi quy, va da gop phan dua lai thuan dich vu 1én
1.503 ty (+77,5% so véi quy 1).

03 Cai gia cua toc do ting trudng ndm & ngudn von va chat lugng tai san — chi phi vén riéng quy lén 6,1%,
murc cao nhat nhiéu nam, do phan Ién nguén von tang thém la tién gui cé ky han; ng nhém 2 tang gap
doi chi trong mot quy 1én 30.969 ty dong va ty Ié bao phd ng xau gitr & mirc mdéng 50,0%.
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LGOI NHUAN TRUGC THUE

7.095

ty dong - +50,5% YoY

12.731

TONG THU NHAP HOAT PONG

ty dong - +9,4% YoY

THU NHAP LAl THUAN

9.753

ty dong - -0,7% YoY

CHI PHi DU PHONG

2.570

ty dong - -38,0% YoY

24,1%

CHI PHi / THU NHAP (CIR)

trong quy - +0,2 diém % YoY

LOI NHUAN SAU THUE

5.798

ty dong - +57,7% YoY

Chi tiéu (ty dong)

Thu nhap lai thuan

Lai thuan dich vu

Lai thuan kinh doanh ngoai hoi
L4i/(16) thuan mua ban ching khoén
Thu nhap khac & gop vén

Téng thu nhap hoat déng (TOI)

Chi phi hoat dong

LN thuan truée du phong (PPOP)
Chi phi dy phong rui ro tin dung

Loi nhuan trudc thué

Lgi nhuan sau thué

B Lgi nhuan trudc thué theo quy
Nghin ty déng

71
6,5 61
54 7
4,7 3
] ] I I I I

2Q26

3Q24 4Q24 1Q25 2025 3Q25 4Q25 1026

Ngudn: BCTC hop nhat HDBank va TCBS téng hop

Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026

9.753 9.819 -0,7 8.483 +15,0
1.503 1.332 +12,9 847 +77,5
402 424 -5,1 322 +25,0
(85) 261 n/a 43 n/a
1.158 (200) n/a 258 +348,6
12.731 11.636 +9,4 9.953 +27,9
(3.067) (2.782) +10,2 (2.587) +18,6
9.664 8.854 +9,2 7.366 +31,2
(2.570) (4.141) -38,0 (1.259) +104,2
7.095 4713  +50,5 6.107 +16,2
5.798 3.676 +57,7 4.902 +18,3

H Boc tach chénh léch lgi nhuan so cung ky

Ty déng
+1.572  7.095
+1.357  -285 .
4713 -66 +172 =22 -346 -
Q2/25 L&i Dich vu Ngoai Ching Khéc & Chi phi Du Q2/26

thudn hai khodn gop vdn HD phéng

Ngudn: BCTC hop nhat HDBank va TCBS téng hop

m Chi phi du phong thap hon cung ky la khoan déng goép 16n nhat vao mirc tang lgi nhuan — trich lap giam 1.572
ty dong, tuong duong 66% toan bo murc tdng 2.382 ty cua loi nhuan trude thué. Phan 1én diéu nay dén tlr muic
trich lap rat cao cua cung ky: quy 2/2025 ngan hang trich lap téi 4.141 ty déng, muc cao bat thuong va gap hon
ba Ian quy lién trude, nén mdc 2.570 ty cGa quy 2 ndm nay thuc chat chi tré lai mat bang théng thuong chi

khong phai cat giam trich lap.

® Thu nhap lai thuan di ngang la diém trir dang chua y nhat cda quy — 9.753 ty déng, giam 0,7% so véi cung ky
trong khi tai san sinh 16i binh quan tédng 34,8%. Nguyén nhan nam & chi phi von: chi tra |4i tién guri riéng quy 2 1én
11.490 ty dong, tang 82,3% so véi cung ky, nhanh hon nhiéu t6c d6 tang 31,6% cua thu nhap |ai. So véi quy 1,
birc tranh d3 t6t 1én rd rét — thu nhéap 1ai thuan tidng 15,0% va bién 13i rong phuc héi — nhung dé 13y lai méat bang

clia nam 2025 thi can chi phi huy déng ha nhiét.
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m Danh gia: chat luong lgi nhuan quy 2 & muc trung binh. Phan tang dén tir ba nguén cé dé bén khac nhau. Chi
khoan |di 969 ty dong ghi nhan tai thoi di€ém nang sé hiru Chirng khoan HD la mét [an; ban than viéc hop nhat
cong ty nay thi nguagc lai, sé bé sung loi nhuan cho moi quy ké tir nay. Mirc trich 1ap thap 1a so véi mot quy cung
ky co trich |ap rat cao nén khé Iap lai, con |3i thuan dich vu va quy mo tin dung |a phan chac chan 1ap lai. Diém
tich cuc la hoat dong c6t 16i da tao day trong quy 1 va dang di lén trd lai — thu nhéap &i thuan, |ai dich vu va bién
|4i rong déu cai thién so véi quy lién trudce.

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Quy mé tin dung, ngudn vén, chét luong tai san, kha ndng sinh 167 va dinh gia

3.1. Quy mo & co cau tai san sinh lai
Quy 2 la quy tang trudng tin dung manh nhat trong lich st ngan hang. Du ng cho vay khach hang dat
659.000 ty dong, tang thém 57.860 ty chi trong ba thang va 20,6% so véi dau nam, dua téng tai san lén
1.045.436 ty dong — vuot moc mot triéu ty lan dau tién.
B Du ng cho vay & tién gui khach hang

Nghin ty dong - dudng = du no cho vay trén tién gui khdch hang (truc phai)

100,4% 106,2% 97.8%
B , —
o = ° - —O0— A7) z550674
399 397 423 438 446 465 509 479 489 488 546 561 . .
3024 4Q24 1Q25 2025 3025 4Q25 1026 2Q26

@ Cho vay khach hang (gop) @ Tién gui khach hang € Cho vay / tién gui
Ngudn: BCTC hop nhat HDBank va TCBS téng hop

= Tdc do giai ngan cua HDBank vugt xa mat bang nganh — murc tang 20,6% sau sau thang gap gan ba lan toc do
7,4% cua toan hé thong dén cudi thang 6 theo cong bd cia Ngan hang Nha nudc, va la mic cao nhat trong
nhom ngéan hang cé téng tai san trén mét triéu ty déong. Du dia nay dén tir viec HDBank nhén chuyén giao bat
budc Vikki Bank, nhg d6 dugc cap han muc tin dung cao hon méat bang — day la lgi thé it ngan hang nao co
duoc va ciing 1a nén tang cho ké hoach tang trudng tin dung 37% ca nam ma PHDCD thong qua.

B Co cau tai san sinh lai M Co cau du ng theo ky han
Nghin ty dong - 5 quy gan nhét Nghin ty déng - ngan han / trung han / dai han
896 926
808
714 706 . -
= 184 178 176 186 197
546
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2Q26
@ Chovay khach hang (@ Tién guri & cho vay TCTD Chiing khoan KD & dau tu [ ] Ngéan han @ Trunghan (@ Daihan
Nguén: BCTC hgp nhat HDBank va TCBS téng hop Nguén: Thuyét minh BCTC hop nhat HDBank

B Quy 2 dao chiéu dong von tir lién ngan hang sang tin dung — HDBank rit 51.677 ty déng khoi kénh tién gui va
cho vay cdc t6 churc tin dung khéac, dua so du tlr 203.791 ty vé 152.114 ty, d€ don cho vay khach hang. Pay la
cach xoay chuy&n bang can déi co loi cho bién |4i vi loi suat cho vay khach hang cao hon han kénh lién ngan
hang, va giai thich vi sao bién |&i rong riéng quy phuc hoi du chi phi von van di lén.

® Danh muc chimg khoan tang manh sau khi hgp nhat cong ty chimg khoan — chirng khoan kinh doanh va dau tu
Ién 114.958 ty dong tlr 90.990 ty cudi quy 1, phan tang gan 24.000 ty chu yéu dén tir viéc dua danh muc cla
Chirng khoan HD vao bao cdo hgp nhat. Khoan muc nay nang ty trong tai san sinh 16i ¢ tinh thj truong 1én
12,4%, dong nghia két qua cac quy téi nhay hon vdi bién dong |ai suat trai phiéu so véi trude day.
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m Danh gia & ky vong: véi han mirc tin dung réng va nén thanh khoan con du dia — du ng trén tién glri khach hang
97,8%, thap hon muc 106,2% cung ky — TCBS Research ky vong tin dung ti€ép tuc tdng nhanh hon mat bang
nganh trong nira cudi ndm, du nhip giai ngan khé bang nira dau. Diém can theo doi 1a co cau ky han: ty trong
cho vay dai han da lén 21,9% tir 16,1% cach day bon quy, trong khi nguon von phan I6n la tién gli ky han ngan.
Danh muc dai hon gilp gitr lgi suat khi 1ai suat cho vay giam, nhung lam cham kha nang (rng phé néu chi phi huy
dong tang tiép.

3.2. Nguén von, chi phi von & bién lai rong

B Co cau nguon von huy dong B Loi suat tai san, chi phi vén va NIM
Nghin ty déng - 5 quy gan nhat % quy nam - riéng quy
107%  10,4%
—a— 104 I 51 1% 5,8%
a4 75 : 43%
130
=l B =
479 488
Lqi sudt tai Chi phi vén Bién l&i rong
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 san sinh |6i (NIv)
@ Tién gt khach hang (@ Tién guri & vay TCTD Gidy to co gid
BB No CP, NHNN & dy théo Quy 2/2025 @B Quy 2/2026
Nguén: BCTC hgp nhat HDBank va TCBS téng hop Nguon: TCBS tinh toéan

m Bién lai rong phuc héi trong quy 2 vi lgi suat tai san tang nhanh hon chi phi vén — loi suat tai san sinh 1Gi riéng
quy dat 10,4%, tang 1,0 diém phan tram so vai quy 1, trong khi chi phi von chi 1én 6,1% tir 5,3%. Khoang céch
gilra hai t6c do do ddy NIM riéng quy tir 4,0% 1én 4,3%. Viéc chuyén 51.677 ty dong tir lién ngan hang sang cho
vay khach hang la nguyén nhan truc tiép: cuing moét dong tai san, phan chuyén sang cho vay tao ra lgi suat cao
hon nhiéu.

® So véi cung ky thi bién lai van thap hon nhiéu va nguyén nhan nam hoan toan & nguén vén — NIM 4,3% so véi
5,8% cla quy 2/2025, trong khi lgi suat tai san gan nhu khong déi (10,4% so véi 10,7%). Chi phi von mai la bién
da thay dai: tir 5,1% lén 6,1%, tang 1,1 di€m phan tram chi sau bén quy. Chi tra |3i tién gui riéng quy 2 1a 11.490
ty doéng, tang 82,3% so vdi cung ky.

® Phan nguon von tang thém gan nhu toan bg la tién gt ¢6 ky han — tién gtri khach hang tang 52.510 ty déng
trong quy (+8,4%) lén 674.059 ty, nhung tién gtri khdng ky han chi dong gop 9.421 ty; gidy to c6 gia da phat hanh
tang tiép 1én 107.348 ty dong. C4u trdc nay ré hon va nhanh hon phat hanh trai phiéu dai han, dai lai chi phi von
sé phan (rng ngay moi khi mat bang |ai suat huy déng bién déng.

Bién lai rong riéng quy & ty lé tién gui khéng ky Ty lé tién gui khong ky han trén tién guri khach hang &
han 10,8%, cai thién tlr 10,2% cla quy 1 nhung van thap
% - cot = NIM quy ndm - duong = CASA (truc phai) hon mirc 12,1% cudi nam 2025 va thuéc nhém mong

. nhat trong cac ngan hang cé quy mé tuong duong.

10,8% Day la ly do chi phi von cta HDBank nhay véi mat
EM":’% bang l4i suat huy dong hon nhirng ngan hang coé tép
. khach hang giao dich In: khi lai suat tiét kiém tang,

. . l . . gan chin phan muoi nguén tién gui dugc ap 1ai suat

mdi ngay khi ddo han. BU lai, cdu tric khach hang
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 . R N N s 3
thién vé néng thon va doanh nghiép nho cho phép

Ngudn: TCBS tinh todn ngan hang duy tri lgi suat tai san sinh 1oi trén 10%,
thuéc nhédm cao nhat trong cac ngan hang 16n.
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m Danh gia & ky vong: bién l3i da tao ddy & quy 1 va hoi phuc trong quy 2, nhung phan héi phuc nay dén tir viéc
dich chuyén co c4u tai san — mot nguon du dia cé gidi han, vi ty trong lién ngan hang da giam vé 16,4% téng tai
san sinh |6i. TCBS Research ky vong NIM ntra cudi ndm di ngang quanh vung hién tai thay vi hoi phuc tiép vé
mat bang ndm 2025: chi phi huy dong chua cé dau hiéu ha nhiét, con ty 1€ tién giri khdng ky han can cai thién ro
rét thi bién |ai mai tang bén virng.

3.3. Chat luong tai san & chi phi du phong

B Ty |é ng xau & bao phu no xau
% - no' xau = nhém 3+4+5 trén du no cho vay - dudong = ty 1€ bao phu (truc phai)

(5#5%)

2,9%
2,4% 2,5% 2,4% 2,6% 2,8%

i 3 . . . . .
3024 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2026

Nguén: BCTC hop nhat HDBank va TCBS téng hop

® No xau tang quy thir hai lién tiép va téc doé nhanh hon toc do tang du ng — s6 du ng nhom 3-5 1én 18.392 ty
déng, tang 17,6% chi trong quy 2 so véi muc tdng 9,6% cla du ng, dua ty 1é ng xau tir 2,6% lén 2,8%. Diém tich
cuc la ng xau hinh thanh mdi trong quy — tinh bang chénh léch sé du cong phan da xu& ly bang du phong — vao
khoang 3.950 ty déng, thap hon 35% so véi clng ky.

m B dém du phong la diém can theo d6i nhat ctia quy — ty |é bao phu ng xau 50,0%, di ngang so véi quy 1 nhung
thap hon mirc 54,8% cudi ndm 2025 va thap hon han mat bdng 65-70% ngéan hang duy tri giai doan 2023-2024.
Vi bé dém mong nhu vay, ng xau phat sinh thém s& chuyé&n thang thanh chi phi trong ky thay vi dugc hap thu
bdi phan du phong da trich san.

B Co cau du ng theo nhém ng
Nghin ty déng - no nhém 2 dén nhém 5, 5 quy gan nhat

65 6,0 40
65 55
- 58

2Q25 3025 4Q25 1026 2Q26

@ Nhom 2 (¢an chu ) Nhém3 @ Nhom4 @@ Nhom 5 (mat von)
Ngudn: Thuyét minh BCTC hop nh&t HDBank
® Co cau ng xau dich chuyén vé nhém khé thu héi nhat — ng c6 kha nang mat von [én 7.719 ty déng, gap doi murc
dau nam va chiém 42,0% téng no xau, so vai 28,6% cudi nam 2025. Kha nang thu héi & nhém nay phu thudc vao
xtr ly tai san bao dam hon la nang luc trd ng cda khach hang, nén chi phi xtr ly thuong phat sinh cham hon
nhung kéo dai hon.
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No nhém 2 tang gap do6i trong mat quy la tin hiéu canh bao cho hai quy t6i — s6 du 30.969 ty dong, tir 15.522
ty cudi quy 1, dua ty lé trén du no tir 2,6% 1én 4,7%. Pay 1a nguon hinh thanh ng xau ciia mét dén hai quy ke tiép,
nén TCBS Research cho rang ng xau cac quy tdi cé kha nang tang lén va tao ap luc trich lap du phong nhiéu
hon. Mirc tdng d6t ngot cling thuong di kém véi viéc danh muc tang rat nhanh trong hai quy gan day.

Panh gia & ky vong: chat lugng tai san la mang xau di rd nhat trong quy 2 va cling la bién s6 quyét dinh Igi
nhuén ndra cudi nam. Chi phi du phong riéng quy tuong duong 1,6% du ng binh quan quy nam, thap hon muc
2,0% clia ca nam 2025 — nhung vai ty 1é bao pha da xuéng 50,0% va 30.969 ty dong no nhém 2, TCBS Research
cho rang du dia giam trich lap khong con. Ky vong co s& la chi phi du phong tang tré lai trong hai quy cudi nam
dé vira xt ly ng phat sinh vira ndng bao phu; day ciing la ky vong it chdc chan nhéat trong birc tranh ca ndm.

3.4. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh loi

B Ty lé chi phi trén thu nhap (CIR) H ROE & ROA
% - theo quy % - truot 4 quy
2,2%
2, 'I°/
30,8%
251% 241% 24,5% 238% 24,9%
27.4%
26,1% 26,0%
23 0% 241%
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Nguén: BCTC hop nhat HDBank va TCBS téng hop Nguén: TCBS tinh toan
m Hiéu qua van hanh la diém sang on dinh nhat cia ngan hang — chi phi trén thu nhap riéng quy 2 & 24,1%, Ity ké

sau thang l1a 24,9% so véi 27,2% clia ca nam 2025. Chi cho nhan vién quy 2 chitang 1,1% lén 1.589 ty déng trong
khi tong thu nhap hoat dong tang 9,4%, cho thdy bé may dang phuc vu quy mé I6n hon ma gan nhu khong tang
chi phi.

Kha nang sinh 16i giit d nhdm dan dau nganh suét bon nam — ROE trugt bon quy 24,9% va ROA 2,2%, chi thap
hon mo6t ngan hang trong nhém so sanh. Diéu dang chu y la mic nay duoc duy tri lién tuc quanh 24-26% tir
2022 tGi nay, qua ca giai doan bién |13i thu hep — nghia la khdng phu thudc vao mét diéu kién thi truong cu thé.
DPanh gia & ky vong: hiéu qua chi phi la diém sang chac chan nhat trong két qua quy 2, song CIR d& & vung rat
thap so vdi nganh nén du dia cai thién thém khéng con nhiéu; viéc hgp nhat Chirng khoan HD ciing sé dua thém
nén chi phi cia mot mang kinh doanh khac vao bao céo. Sinh 16i cac quy t6i vi vay phu thudc vao tang trudng tin
dung va dién bién chi phi du phong thay vi tiét giam chi phi. TCBS Research ky vong ROE di ngang quanh vung
hién tai.
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3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh

Co phiéu khong reé theo gia tri s6 sach nhung ré theo lgi nhuan, va kha nang sinh 16i la thi diéu hoa hai goc
nhin dé. Tai thi gid 26.950 déng, HDB giao dich & P/B 1,6 lan — cao hon 21% so vdi trung vi 1,3 [an cia nhém
ngéan hang niém yét I6n — trong khi P/E 6,9 [an thap hon trung vi nganh 8,3 lan.

m P/B va ROE ctia cac ngan hang Ién
Lan va % - duong dut = trung vi P/B nhém so sanh
P/B (1an)

3,9
LPB

35
3,0

2,5
STB

VCB
2,0

HDB

1.5 T i . . BID CTG ‘
rung vi P/B nhoém so sanh 1,3 ACB

MBB

0 TCB VPB

SHB
0,6
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
ROE truot 4 quy (%)

Ngudn: TCBS téng hop - gid déng ctra 10/08/2026

m P/B cao hon mat bang nganh nhung cé co sé tir kha nang sinh loi — HDB giao dich ¢ 1,6 lan so vai trung vi 1,3
lan ca nhom ngan hang niém yét I16n, déi lai ROE 24,9% dirng thd hai trong mudi mot ngan hang so sanh.

m So véi chinh lich str ctia c6 phiéu, mirc gia hién tai 6 vung can bang — P/B 1,6 Ian ding bang binh quan nam
nam cua chinh c6 phiéu, tirc thi truong dang tra cho HDB ding mirc van tra sudt ndm ndm qua. So véi riéng
nam 2026, c6 phiéu thdp hon 10% so vd&i binh quan va thap hon 27% so véi dinh cudi nam 2025 — nhip diéu
chinh tir d4u quy 2 d4 tra lai phan dinh gia bi day 1én qua nhanh trudc dé.

= Pot phat hanh riéng lé la chat xic tac gan nhat cho gia co phiéu — PHDCD da thong qua phuong én chao bén
t6i da 700 triéu cd phiéu, gia khong thap hon binh quan dong cira 30 phién gan nhat; cling ¢b tirc bang c6 phiéu
25% va c0 phiéu thudng 5%, von diéu Ié sé Ién khoang 72.069 ty dong tlr 50.053 ty. Von mdi g& dung nut that
clia mét ngan hang dang tang trudng tin dung trén 30% méi nam va can dap ing chuén von Basel llI, trong khi ty
Ié s& hiru nuwdc ngoai du kién Ién 29,1% tir 21,5%. Dang theo d6i nhat la kha nang c6 thém déi tac chién luogc
nudc ngoai: v4i cac ngan hang Viét Nam, mét doi tac chién luge thuong kéo theo ca mirc gia ban cao hon thi gia
lan viéc thi truong dinh gid lai mat bang P/B. Phuong an hién chi néu déi tugng la nha dau tu ching khoan
chuyén nghiép va chua cong bd tén d6i tac, nén day la ky vong chir chua phai diéu da chét.

® Panh gia & ky vong: & ca ba géc so sanh — véi nhdm ngéan hang I6n, vai lich sir ctia chinh cd phiéu, va vdi loi
nhuén tao ra — murc dinh gia hién tai la hgp ly chir khéng ré. Néi cach khac, phan kha nang sinh |6i vuot troi da
nam trong gid, con rui ro chat lwgng tai san thi chua. TCBS Research cho rang nha dau tu nén quan sat thém
trudc khi gidi ngan: hai chat xuc tac sap t6i la diém cong that, nhung chua du bu cho kha nang chi phi du phong
nira cudi nam tang manh khi bao pht ng xau chi con 50,0%. Tin hiéu can cho la bao phi ng xau nglrng méng di
va téc do hinh thanh ng xau cham lai; khi @& mdrc P/B hién tai mdi thuc su co bién an toan.
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Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy
Bang can doi ké'toan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién mét & tién guri tai NHNN 13.674 28.431 64.034 32.687 52.394
Tién gtri & cho vay cac TCTD khac 132.105 153.845 184.262 203.791 152.114
Cho vay khach hang (gép) 508.549 488.595 546.371 601.140 659.000
Du phong rii ro cho vay (6.097) (6.148) (7.299) (7.818) (9.197)
Ching khoan KD & dau tu 73.774 63.936 77.302 90.991 114.958
TSCD, gop von & tai san khac 62.092 53.279 66.434 63.425 76.167
TONG TAI SAN 784.096 781.937 931.104 984.216 1.045.435
Ng Chinh pht & NHNN 10 10 11.426 8 5
Tién gtri & vay cac TCTD khac 99.269 130.268 169.207 152.777 148.378
Tién gtri ctia khach hang 478.700 487.863 560.714 621.549 674.059
Giay to c6 gia da phat hanh 83.686 74.614 87.434 103.938 107.348
Cac khoan ng khac 57.804 20.775 24.037 22.758 25.419
Téng no phai tra 719.470 713.530 852.818 901.030 955.209
Téng v6n cha sé hitu 64.626 68.407 78.286 83.186 90.226

Bao cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Thu nhap lai thuan 9.819 7.763 9.756 8.483 9.753
L&i thuan dich vu 1.332 1.187 874 847 1.503
L&i thuan ngoai hoi & chirng khoén 685 353 1.169 365 317
Thu nhap khac & gép vén (200) 213 540 258 1.158
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 11.636 9.516 12.339 9.953 12.731
Chi phi hoat dong (2.782) (2.488) (3.806) (2.587) (3.067)
LN thuan trudc du phong (PPOP) 8.854 7.029 8.532 7.366 9.664
Chi phi du phdng RRTD (4.141) (2.294) (1.989) (1.258) (2.570)
Lgi nhuan truéc thué 4.713 4.734 6.544 6.107 7.095
Lgi nhuén sau thué 3.676 3.799 5.241 4.902 5.798
Chi s6 chinh
Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Bién I3i rong (NIM), % 58 44 52 4,0 43
Chi phi / thu nhap (CIR), % 23,9 26,1 30,8 26,0 241
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, % 2,5 2,9 2,4 2,6 2,8
No nhém 2 / du no, % 3,9 4,6 34 2,6 4,7
Bao pht no xau, % 47,2 43,4 54,8 50,0 50,0
Chi phi tin dung (quy nam), % 3,5 1,8 15 0,9 1,6
ROE truot 4 quy, % 25,7 24,8 25,9 24,8 25,7
ROA truot 4 quy, % 2,1 2,1 2,2 2,1 2,2
CASA, % 12,0 10,1 12,1 10,2 10,8
Cho vay / tién gtri khach hang, % 106,2 100,2 97,4 96,7 97,8

Ngubén: BCTC Hgp nhat HDBank & TCBS tinh toan.
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Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong
Nam nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS
Bang can déi ké toan (nghin ty dong)

2022 2023 2024 2027F 2028F 2029F 2030F
Tién mit & TG tai NHNN 14,3 14,2 44,3 29,8 64,0 62,8 72,7 87,1 98,9 113,1
Tién gui & cho vay TCTD khac 55,9 49,1 96,5 101,6 184,3 2232 257,1 303,3 346,7 396,6
Cho vay khach hang (gép) 2032 2639 3434 4425 5464 7214 8657 1.0388 1.1947 1.373,9
Du phong rti ro cho vay (2,5) 3,1) 4,1) (5,9) 7,3) (9,5) (11,3) (13,1) (15,7) (18,1)
Chirng khoan KD & dau tu 76,7 50,6 62,7 70,7 77,3 98,1 108,7 1143 131,2 150,8
TSCD, gép vén & tai san khac 26,9 41,6 59,5 58,7 66,4 78,5 89,1 101,1 114,2 129,1
TONG TAI SAN 374,6 416,3 602,3 697,4 931,17 1.1745 1.3820 1.631,5 1.870,1 2.145/4
No Chinh pht & NHNN 0,1 10,8 0,0 0,0 11,4 1,2 1,3 1,5 1,6 1,8
Tién gui & vay TCTD khéac 107,2 92,7 1121 99,5 169,2 198,7 221,0 2459 273,7 304,7
Tién gti ctia khach hang 183,3 215,8 370,8 437,5 560,7 741,5 890,0 1.068,5 1.228,1 1.4123
Giay to c6 gia da phat hanh 42,8 44,2 50,9 81,3 87,4 101,6 111,8 128,5 147,8 170,0
Cac khoan ng khac 10,4 13,8 221 22,4 24,0 349 39,0 43,7 48,4 53,8
Téng no phai tra 343,8 3773 555,9 640,7 8528 1.0779 1.263,1 1.488,0 1.699,5 1.9425
Téng vén chu sé hitu 30,8 39,0 46,4 56,7 78,3 96,5 118,9 143,5 170,5 202,8

Bao cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025  2026F  2027F  2028F  2029F  2030F
Thu nhap I3i thuan 13.891 18.012 22.184 30.857 34746 41.604 49.444 58.448 68.026 78.102
Lai thuan dich vu 1.927 2957 2188 1417 4126 4539 5219  6.263  7.203  8.403
Lai thuan ngoai héi & CK 757 464 1773 981 2768 2142 1762  1.899 2091  2.402
Thu nhép khéc & gép vén 183 535 268 778  1.056 810 891 980 1.078  1.186
Téng thu nhap hoat dong 16.758 21.967 26.414 34.032 42.696 49.095 57.316 67.590 78.398  90.093
Chi phi hoat déng (6.383) (8.631) (9.129) (11.981) (11.601) (12.651) (14.270) (16.185) (18.237) (20.473)
LN truéc du phong (PPOP) 10.375 13.336 17.284 22.051 31.095 36.444 43.046 51.405 60.161 69.620
Chi phi du phong RRTD (2.306) (3.068) (4.268) (5.321) (9.748) (9.183) (9.757) (11.572) (14.838) (15.624)
Loi nhuan trudc thué 8.070 10.268 13.017 16.730 21.346 27.261 33.280 39.833 45.323 53.996
Loi nhuan sau thué 6.453  8.209 10.336 13.248 17.074 21.804 26.625 31.860 36.251 43.188
Chi sé6 chinh

2024 2025 2026F  2027F  2028F  2029F  2030F
Téng trudng tin dung, % 14,0 29,8 30,1 28,9 23,5 32,0 20,0 20,0 15,0 15,0
Bién I3i rong (NIM), % 4,4 5.2 5,1 55 4,9 4,5 43 43 43 43
Chi phi / thu nhap (CIR), % 38,1 39,3 34,6 35,2 27,2 25,8 24,9 23,9 23,3 22,7
Ng x&u nhém 3-5 / du ng, % 1,7 1,7 1,8 1,9 2,4 2,6 2,4 2,2 2,1 2,0
Ng nhém 2 / du ng, % 2,6 2,8 5.2 47 34 3,5 3,1 2,8 2,6 2,5
Bao phti ng xau, % 73,0 70,4 65,8 68,7 54,8 50,8 54,2 57,3 62,6 65,7
Chi phi tin dung, % 12 13 1,4 1,4 2,0 1,4 1,2 12 13 1,2
ROE, % 23,3 23,5 24,2 25,7 25,3 24,9 24,7 24,3 23,1 23,1
ROA, % 1,9 2,1 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,2
CASA, % 13,1 10,3 10,9 11,8 12,1 12,5 13,2 14,0 14,8 15,5
Cho vay / tién giri KH, % 1109 1223 926  101,1 97,4 97,3 97,3 97,2 97,3 97,3

Ngu6n: BCTC Hgp nhat HDBank & TCBS du phong, tinh toan.
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Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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