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Bao cao cap nhat KQKD Quy 2/2026 - DPM

HOSE - DPM - Tong Cong ty Phan bon va Héa chat Dau khi (PVFCCo - Phu My)

DOANH THU THUAN - Q2

6.986

ty déng - +31,8% YoY

LNST ¢6 PONG ME - Q2

906

ty dong - +124,8% YoY

PANH GIA KQKD QUY 2/2026

BIEN LOI NHUAN GOP

23,8%

+6,9 diém % YoY

ROE - TRUOT 4 QUY

15,5%

ROA 9,6% - tién rong

TIEN PO LOI NHUAN NAM

Quy 2/2026, mtrc lgi nhuén cua DPM cao nhat trong mudi quy gan
nhat: LNST cé dong me 906 ty dong (+124,8% YoY) trén doanh thu
6.986 ty dong (+31,8% YoY). Dong luc nam & bién gop: doanh thu
tang 31,8% con gia von chi tang 20,8%, dua bién gop tir 16,9% lén
23,8%. Téng san lugng tiéu thu 6 thang dau nam toan bd san
pham chi tdng 4,2%, nén tang trudng dén tir gia ban, khéng phai
quy mo. TCBS Research cho rang P/E 8,4 lan da phan anh chu ky
gia uré dao chiéu va lgi nhuan da dat dinh, do d6 nha dau tu nén
theo d&i thém trudce khi quyét dinh dau tu.

LNST c6 déng me theo quy - iy déng

906

2Q26

403 402
63 205 236 229
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195,1%

6T / k& hoach 2026

* Trén ké hoach LNST 2026 14 680 ty déng theo PHECD
23/04/2026; k€ hoach doanh thu 17.600 ty da dat 71,6%.

DPIEM NHAN CAN THEO DOI
206 Lgi nhuan cao nhat trong muai quy 23 59 San luong uré Quy 2 giam manh

Ity k& 6T 1.308 ty, +115,2% YoY - vugt 95% ké& hoach 1Y 70 901,7 nghin tan - 6T méi dat 53% k& hoach san lugng
nam nam

23,8% Bién gop cao nhét trong mudi quy -52% Gia uré da mat hon nira tir dinh
uré 41%, NH3 51% - 1 diém % bién = 70 ty LN gop 858 USD/tan thang 4 xudéng 414 USD/tan thang 7
Tién rong bang 47% von héa Uré méi dat 53% ké hoach san lugng

6.998 53%

tién va d4u tu tai chinh 10.230 ty so vay ngan han
3.232ty

TRIEN VONG 2026

nira cudi phai ban 384,5 nghin tan, don vao vu Bong
Xuan

Nén gié tao ra loi nhuan Quy 2 da giam: gia uré hat duc Péng Nam A dat dinh 858 USD/tan thang 4 roi roi vé 414 USD/tan
thang 7, gia ndi dia tai TPHCM ciing IUi tir ving 18.500 vé quanh 13.000 dong/kg, trong khi sén luong uré 6T mdi dat 53% k&
hoach nam. Tin Trung Qudc cé thé sap cap han ngach xuét khau dot 2 ciing tao strc ép |én gid ban thé gidi. Du phdng TCBS
Research cho 2026: doanh thu 20.209 ty déng (+22,0%), LNST c6 dong me 1.823 ty déng (+69,9%), EPS 2.680 dong, bién gop
21,2%.

LNST 2026F - DY PHONG TCBS

1.823

ty déng - +69,9% YoY
doanh thu 20.209 ty (+22,0%)

EPS 2026F

2.680

déng/cp - +69,8% YoY
P/E du phéng 8,2x

BIEN LN GOP 2026F

21,2%

cao hon 0,5 diém %
50 6T (20,7%)

€6 TUC 2026 - KE HOACH

1.200

déng/cp - 12% ménh gia
ty suat 5,5%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 07/08/2026

SH NU'GC NGOAI

3,3%

P/B - LAN

1,3

P/E - LAN

8,4

VON HOA - TY D

14.856

GIA - PONG

21.850

SLCP - TRIEU

679,9

www.tchs.com.vn



PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 Dam Phil M DBV a0 i KOKD Qu 2/2028

1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua Quy 2/2026, cau truc tang truong va khoang cdch vdi du phéng

TCBS dénh gid Quy 2/2026 cua DPM dat két qua cao nhung gan nhu toan bo déng gop dén tir gia ban. LNST
c0 dong cong ty me dat 906 ty dong (+124,8% YoY; +125,4% QoQ), cao nhat trong mudi quy gan nhat, trén
doanh thu thuan 6.986 ty dong (+31,8% YoY). Toan b phan lgi nhuan tadng thém nam & khoang chénh gitra
gia ban va gia von: doanh thu tang 31,8% trong khi gia vén chi tang 20,8% Ién 5.321 ty dong, kéo lgi nhuan
gOp tang 85,6% lén 1.665 ty va bién gop tlr 16,9% lén 23,8%, murc cao nhat ké tlr dau 2024. Theo théng tin tir
Cong ty, riéng Quy 2, san luong uré tiéu thu giam 23,5% so cung ky xudng 201,7 nghin tan trong khi gia ban
binh quan tang 47% lén 15.900 déng/kg. Liy ké sau thang, t6ng san luong tiéu thu chi tang 4,2% nhung
doanh thu dat 12.609 ty déng (+33,8% YoY) va LNST c6 dong me 1.308 ty déng (+115,2% YoY), twong (ng
71,6% ké hoach doanh thu va 195% ké hoach lgi nhuan nam theo BPHDCD ngay 23/04/2026. Khoang vuot I6n
nay chd yéu cho thay gia dinh khi lap ké hoach qua than trong.

Ntra cu6i nam kho lap lai nhip cta ntra dau, chd yéu do gia ban, khong phai chi phi. Du dia san lugng da thu
hep: phan bén thuong mai sdu thang dat 103% ké hoach ca nam va NPK 80%, riéng uré mdi dat 53% nén nira
cuGi phai ban thém 384,5 nghin tan, phan 1&n trong vao vu Bong Xuan quy 4. Theo di liéu AgroMonitor, gia
uré hat duc Péng Nam A 1ap dinh 858 USD/tan trong thang 4 roi roi vé 414 USD/tan trong thang 7, tuong
duong mat 52%; gia uré tai TP.HCM ciing Iui tlr ving 18.500 déng/kg vé quanh 13.000 déng/kg, trong khi gia
ban uré binh quan Quy 2 ctia doanh nghiép & 15.900 déng/kg. Ap luc con & phia trudc: thi trudng dang c6 tin
Trung Quéc cap han ngach xuat khau dot 2. Ban lanh dao DPM uéc quy mo6 khoang 2 triéu tan & mic chao
quanh 400 USD/tan. Géi thau nhap 1,7 triéu tan uré cta An Pé tao luc cau, nhung ban Ianh dao cho biét gia
chao ban dau du kién thap hon ciling do tin t&r Trung Quéc. Chi phi dau vao chi tang nhe: gia khi binh quan 6T
dat 10,82 USD/MMBTU, chi cao hon 2% so cung ky. Vé dinh gi3, tai thi gid 21.850 déng ngay 07/08/2026, co
phiéu giao dich & P/E truot 4 quy 8,4 [an, P/B 1,3 [an va EV/EBITDA 7,9 Ian, véi ROE truot 4 quy 15,5%. So véi
binh quan 12 thang cta chinh DPM (P/E 18,8 lan, P/B 1,51 lan, EV/EBITDA 16,1 lan, tinh trén 248 phién), mat
bang hién tai thap hon rd rét, nhung phan 16n khoang cach & P/E va EV/EBITDA dén tir viéc EPS trugt 4 quy
tang tir 957 1én 2.607 déng, khong phai do gia giam; P/B it chiu anh hudng cua nén so sanh nay va chi thap
hon khoang 13%. Bang can dai van rat chac: tién va dau tu tai chinh ngén han 10.230 ty déng so ng vay ngan
han 3.232 ty, tirc tién rong khoang 6.998 ty, bang 47% von héa.

DY PHONG 2026 THEO TCBS RESEARCH

01 Doanh thu 20.209 ty déng (+22,0%), LNST c¢6 dong me 1.823 ty (+69,9%), EPS 2.680 dong — EBITDA
2.429 ty, bién gop 21,2%, ROE 15,4%; theo thi gia 07/08 cho P/E dy phéng 8,2 lan va P/B du phéng 1,2
[an.

02 Duy phéng ham y nira cudi nam dat 515 ty loi nhuan trén 7.600 ty doanh thu — cao hon nira cudi 2025
lan luot 10,8% va 6,4%. Mirc nay doi hdi bién gop gitr gan murc nira dau du gia uré da rai dinh, nén kha thi
nhung gan nhu khong con du dia vuot.

03 Cé6 tirc — k& hoach 2026 1a 12% ménh gia (1.200 déng/cp, ty suat 5,5%); rieng c8 tic 2025 ty 18 15%
(1.500 déng/cp) co6 ngay giao dich khéng hudng quyén 03/08/2026 va thanh toan 22/09/2026.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
Pam Phu My - DPM - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

TECHCOMSECURITIES €9
2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Btrc tranh doanh thu — loi nhuén va tién dé so ké hoach nam

Quy 2/2026 la quy lgi nhuan cao nhat trong mudi quy gan nhat cia DPM. LNST ¢6 dong me dat 906 ty déng,
tang 124,8% so cung ky va 125,4% so quy lién trudc; doanh thu 6.986 ty dong tang 31,8% YoY va 24,2% QoQ
theo ding nhip cao diém vu Heé Thu. Lgi nhuan trude thué 1.116 ty déng, gap 2,2 Ian cung ky, trong khi thué
suat hiéu dung gan nhu khéng déi & mac 17,9%.

CAC NHAN XET CHiNH

01 Bién gop tang 6,9 diém % lén 23,8% — doanh thu tdng 31,8% nhung gia vén chi tdng 20,8%, dua loi
nhuan goép 1én 1.665 ty (+85,6%). Day la mirc bién cao nhat trong muoi quy va giai thich gan nhu toan bo
murc tang lgi nhuan.

02 chi phi ban hang va quan ly ting 59,6% lén 726 ty — chiém 10,4% doanh thu so 8,6% cung ky. Tinh ca
sau thang, ty lé nay 13 9,4% so vdi 9,2%, tirc murc tang cuda riéng Quy 2 mang tinh thai diém nhiéu hon la
leo thang c&u truc.

03 Lai tai chinh va thu nhap khac déng gép thém 177 ty — chénh léch giita loi nhuan tir hoat déng cét I6i
(939 ty) va LNTT, so véi 60 ty cung ky, chu yéu nho 13i tién guri trén nén tién va dau tu tai chinh hon

10.000 ty trong khi chi phi 13i vay chi 37 ty.

DOANH THU THUAN

6.986

ty déng - +31,8% YoY

LNST cO PONG ME

906

ty dong - +124,8% YoY

LOlI NHUAN GOP

1.665

ty dong - bién gop 23,8%

CHI PHi BH & QLDN

726

ty dong - +59,6% YoY - 10,4% DT

LOI NHUAN TRUGC THUE

1.116

ty déng - +122,3% YoY

EPS TRUQT 4 QUY

2.607

dong/cp - +172,4% YoY

Chi tiéu (ty dong) Q2/2026 Q2/2025 Q1/2026
Doanh thu thuan 6.986 5.301 +31,8 5.623 +24,2
Gia von hang ban (5.321) (4.404) +20,8 (4.682) +13,6
Loi nhuan gop 1.665 897 +85,6 941 +76,9
Bién lgi nhuan gop (%) 23,8 16,9 +6,9d 16,7 +7,1d
Chi phi ban hang & QLDN (726) (455) +59,6 (464) +56,5
Lgi nhuan thuan hoat dong 939 442 +112,4 477 +96,9
Lgi nhuan trudc thué 1.116 502 +122,3 515 +116,7
LNST c6 dong me 906 403 +124,8 402 +125,4
EPS trugt 4 quy (d6ng) 2.607 957 +172,4 1.868 +39,6
B Doanh thu thuan theo quy B LNST co dong me theo quy
Ty déng - dudng = tdng trudng YoY (%) Ty dong - duong = tdng trudng YoY (%)
6.986 206
5.301 5.623
3077 3164 gl 3729 3414 403 402
34,3% 3178% 205 236 229 .
[ [ = 747%  ER SR —

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguén: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research.

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguén: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Pam Phu My - DPM - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Truc phéan tich nganh phan bon: san luong va gid ban, bién gép va gia khi, bang cédn déi, sinh 10i va cd tiuc

3.1. San luong tiéu thu & gia ban — luong hay gia dan dat?

Gia ban la yéu t0 dan dat tang trudng trong quy nay. Riéng Quy 2, san lugng uré Phi My tiéu thu chi 201,7
nghin tan, giam 23,5% YoY va 13,7% so quy trudc, trong khi gid ban binh quan dat 15.900 dong/kg, tang 47%
YoY. Lily ké sau thang, uré dat 435,5 nghin tan (-13,3%), NPK 143,8 nghin tan (+14,9%) va phan bdn thuong
mai 317,9 nghin tan (+39,1%); téng san lugng tiéu thu 964,5 nghin tan, chi tang 4,2% so clung ky trong khi
doanh thu tang 33,8%.

B San luogng tiéu thu Quy 2 m Gia ban tang & moi dong san pham — Quy 2 so cluing
Nghin tan - Q2/2025 so Q2/2026 ky: uré 15.900 dong/kg (+47%), amoniac gan 21.000
dong/kg (+130%), UFC85 23.600 dong/kg (+52%),
riéng NPK 12.700 dong/kg chi tang 7%. Xuat khau la
221 van diéu tiét khi cau néi dia yéu: san lugng xuat khau

859 848 uré sau thang dat 158 nghin tan, gan gap déi cung ky,

. - . gia binh quan khoang 16.000 déng/kg.

Uré NPK Thuong mai

263,6

2017 1775

Q2/2025 m@ Q2/2026

Ngudn: Céng b6 théng tin DPM, TCBS Research.

m Danh gia: gia ban uré da quay dau ngay trong quy: gia Pong Nam A roi dinh 858 USD/tan thang 4 vé 414
USD/tan thang 7. Du dia san luong nira cudi nam hep: phan bon thuong mai da dat 103% ké hoach ca nam va
NPK 80%, riéng uré méi dat 53% nén phai ban 384,5 nghin tan trong nira cudi, gan bang muc nira dau, trong khi
quy 3 la mua thap diém va phan 16n khéi luong dén vao vu Déng Xuan quy 4.

3.2. Bién lgi nhuan gop, gia khi dau vao & chi phi ban hang

Bién gop 23,8%, tdng 6,9 diém % so cung ky va 7,1 diém % so quy trudc, la mirc cao nhat trong mudi quy. Chi
phi dau vao khong giai thich muc tang nay: gia khi binh quan sau thang la 10,82 USD/MMBTU, chi cao hon
2% so cung ky (cudc van chuyén 4,69 USD/MMBTU, +6%).

® Loi nhuan dén vao hai mang — bién gop Quy 2 theo dong san pham: uré 41%, amoniac 51%, UFC85 34%, con
NPK chi 8,1% do gia luvu huynh dau vao tang manh. Trén nén doanh thu quy hién tai, moi 1 di€ém % bién gép hop
nhat tuong duong khoang 70 ty déng loi nhuan gop, nén két qua rat nhay véi riéng gia uré.

m Chi phi ban hang va quan ly sau thang tang 37,6% lén 1.190 ty déng, nhung ty |é trén doanh thu gan nhu di
ngang & 9,4% so vai 9,2% cung ky. Mirc 10,4% cla riéng Quy 2 do d6 chua phai dau hiéu chi phi leo thang.

m Panh gia: mic md rong 6,9 di€m % so cung ky ¢ hai I&p. Phan bon chiu thué GTGT 5% tlr 01/07/2025 nén thué
dau vao dugc khau trir déu dan moi quy ké tir d6, con Quy 2/2025 chua cé nén nén so sanh bi thap di mét cach
co hoc. So véi Quy 1/2026, ky da cé du khoan nay, bién van tang 7,1 diém % va dé méi la phan do gia ban. RUi ro
nam & gia uré da giam hon ntra tir dinh thang 4 va van dang dao déng & vung nay.

B Bién lgi nhuan gop theo quy H Chi phi ban hang & QLDN
% - bién dong theo chénh Iéch gia uré va gid khi Ty dong - duong = % doanh thu (truc phai)
23,8%
" 726
159%  16.9% 193%  19.6% 16,7% 455 440 % 464
11,7%  124% 18,3%
8.6% 11,8% 83% 10,4%
3Q24  4Q24 1025 2025  3Q25  4Q25  1Q26  2Q26 2025 3Q25 4Q25 1026 2Q26
Nguén: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research.
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH

Pam Phu My - DPM - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.3. Bang can doi — tién rong, von luu dong & nhip dau tuw méi

Bang can doi cua DPM lanh manh. Cudi Quy 2/2026, tién va dau tu tai chinh ngan han dat 10.230 ty déng so
véi ng vay ngan han 3.232 ty, tuong Ung tién rong khoang 6.998 ty, bang 47% von héa va 55% tong tai san
18.496 ty. Doanh nghiép khong c6 ng vay dai han, ty & von chu trén téng tai san 62,4%.

® V6n luu dong van trong ving an toan — ton kho 2.627 ty tang 33,5% YoY nhung da giam 14,3% so quy trudc,
twong duong khoang 60,8 ngay gia von trugt 4 quy so 53,8 ngay cung ky; phai thu ngan han 1.500 ty, khoang
27,7 ngay doanh thu so 20,0 ngay clung ky. Dong tién kinh doanh sau thang 1.815 ty déng, gap 1,37 Ian lgi nhuén
sau thué, xac nhan loi nhuan co tién that di kem.

B Panh gia: chi dau tu sau thang vot Ién 465 ty déng tir mirc 61 ty cung ky va tai san co dinh tang 320 ty chi trong
Quy 2, phl hop vdi viéc trién khai nhém du an héa chat mdi. Vén chd giam 272 ty so quy trude du 13i 916 ty, do
ghi nhan nghfa vu ¢ tirc 2025 khoang 1.020 ty va trich Iap cac quy. Rui ro bang can d6i thap; di€ém can theo doi
la hiéu suat sinh 16i cla lvgng tién I6n dang glri ngan hang va tién do giai ngan cac du an mdi.

B Tién cong dau tu tai chinh va hang ton kho W Co cau tong tai san — Q2/2026
Ty déng - cudi quy Ty dong - téng 18.496 ty
12.085 TS dai han khs
10-500 9.003 9.045 10.230 ) °" "
1.068 3.246 3.434 3.064 2.627 TSnginhanthic @@
[ ] - - || ] Phdi thu ngéth{aSI: ' Tién + dau tu TC
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 Ton kho 55:3%
142%
Tai san ¢é dinh
@ Tién + dau tutai chinh @ Hang ton kho 14,9%
Ngudn: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research.

3.4. Kha nang sinh loi & co tirc

ROE trugt 4 quy dat 15,5% va ROA 9,6%, cai thién lién tuc tir nén 5,6% va 3,8% ctia Quy 2/2025. Phan tich cho
thay phan Ién muc cai thién dén tir bién Igi nhuan rong truot 4 quy, tdng gap hon hai lan 1én 9,0% tir 4,2%;
vong quay tai san gép thém mét phan khi lén 1,07 [an tlr 0,84 Ian, con don bay gan nhu ding yén & 1,60 Ian.
Mtrc cdi thién nay gan véi chu ky gia hon la véi thay dai trong mé hinh kinh doanh.

m C3 ture tién mat da lui vé mat bang thap hon han giai doan 2021-2022 — 1.500 déng/cp cho ca hai ndm 2024
va 2025, so vgi 7.000 déng cia nam 2022. Bgt cho nam 2025 c6 ngay giao dich khong hudng quyén
03/08/2026, ty suat 6,9% theo thi gia 07/08. K& hoach 2026 1a 12% ménh gia, tuong duong 1.200 déng/cp va ty
suéat 5,5%.

m Panh gia: EPS trugt 4 quy 2.607 dong va BVPS 16.693 dong cho P/E 8,4 lan, P/B 1,3 lan. Loai phan tién rong
6.998 ty khoi von hoa, hoat dong kinh doanh dang dugc dinh gia quanh 4,4 lan loi nhuén truot 4 quy: mic chiét
khau hop ly véi mét doanh nghiép cé lgi nhuéan theo chu ky gia uré, song ciing cho thay thi truong dang danh gia
kha nédng duy tri bién gop hién tai la khéng cao.

H ROE & ROA B Co tic tién mat theo nam c6 tuc
% - truot 4 quy - cot: ROE, duong: ROA (truc phai) Dong/co phiéu - 2026 theo k€ hoach PHPCH
15,5% 7.000
7.4% 9,6% 11,1% 5.000
1.400 2.000 1.500 1.500 1.200
2025 3025 4Q25 1026 2026 L A == mm o=
2020 2021 2022 2023 2024 2025  2026KH
@ ROE O ROA
Nguén: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research. Nguén: Céng bé théng tin DPM, TCBS Research.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
Pam Phu My - DPM - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bdo cdo két qua kinh doanh hop nhat nam quy gan nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025
Tién & twong duong tién 971
Dau tu tai chinh ngan han 11.114
Phai thu ngan han 858
Hang ton kho 1.968
Tai san ngan han 15.337
Tai san c6 dinh 2.567
Tai san dai han 3.205
TONG TAI SAN 18.542
No phai tra 6.822
— trong d6 vay ngan han 3.635
— trong d6 vay dai han 0
Téng von chi sé hitu 11.720
Béo cao két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu Q2/2025
Doanh thu thuan 5.301
Gia von hang ban (4.404)
Loi nhuan gop 897
Bién lgi nhuan gop (%) 16,9
Chi phi ban hang & QLDN (455)
Lgi nhuan trudc thué 502
LNST c6 déng me 403
EBITDA 540
EPS trugt 4 quy (dong) 957

Ngu6n: BCTC hgp nhat DPM, TCBS Research.
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Q3/2025
788
9.712
1.368
3.246
15.691
2.487
3.127
18.818
7.476
4.642
0
11.342

Q3/2025
3.729
(3.010)
719
19,3
(440)
353

236

380
1.212

Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
1.168 1.191 1.461
7.835 7.854 8.769
1.390 2.024 1.500
3.434 3.064 2.627

14.509 14.774 15.075
2.463 2.438 2.758
3.267 3.383 3.421

17.776 18.157 18.496
6.244 6.340 6.951
4.164 3.167 3.232

0 0 0

11.533 11.817 11.545

Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

3.414 5.623 6.986

(2.746) (4.682) (5.321)
668 941 1.665
19,6 16,7 23,38
(624) (464) (726)
245 515 1.116
229 402 906
139 570 1.049
1.578 1.868 2.607
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH

Pam Phu My - DPM - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cdc dong ty 1€, an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng co phiéu (triéu) 679,9 679,9 679,9 679,9 679,9 679,9 679,9 679,9 679,9 679,9
P/E (fan) 4,0 2,2 21,4 22,9 13,2 8,2 7,5 71 6,8 6,4
EPS (ddng/cp) 4.584 8.184 764 790 1.578 2.680 2.930 3.084 3.230 3.396
P/B (fan) 1,2 0,9 1,0 1,1 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,0
BVPS (d6ng/cp) 15.465 20.341 16.723 16.181 16.696 18.036 19.501 20.118 20.764 21.444
EV/EBITDA (Ian) 6,3 16 17,1 20,3 158 6,9 6,5 6,2 59 56
ROE 33,5% 45,7% 4,1% 4,8% 9,6% 15,4% 15,6% 15,6% 15,8% 16,1%
Bién Igi nhuan gop 37,4% 42,1% 12,2% 14,1% 17,7% 21,2% 21,2% 21,2% 21,2% 21,2%
Bién lgi nhuan hoat déng 27,7% 33,8% 2,2% 2,7% 6,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1%
Bién lgi nhuan rong 24,4% 29,9% 3,8% 4,0% 6,5% 9,0% 9,1% 9,2% 9,1% 9,1%
Doanh thu / Tai san 0,9 11 1,0 0,8 0,9 1,1 11 1,1 11 1.2
(Vay - Tién) / Vén CSH -0,47 -0,59 -0,57 -0,63 -0,42 -0,42 0,44 -0,45 -0,45 -0,46
Ng phai trd / Vén CSH 0,30 0,26 0,15 0,48 0,54 0,53 0,50 0,50 0,49 0,39
EBIT / Léi vay (1an) 51,1 97,3 59 7,5 7,1 11,8 12,7 133 14,0 14,7
Vay / EBITDA (Ian) 02 0,1 0,5 2,3 27 1,7 1,6 1,5 1,5 1,2
S& ngay phai thu 14 9 17 18 31 23 23 23 23 23
S6 ngay tén kho 127 131 59 54 92 92 92 92 92 92
Capex / Tai san ¢ dinh 6% 2% 8% 3% 13% 12% 12% 15% 15% 17%
Doanh thu thuan 12.786 18.627 13.569 13.496 16.564 20.209 21.825 22.916 24.062 25.265

Téng trudng doanh thu 46% -27% -1% 23% 22% 8% 5% 5% 5%
EBITDA 4.080 6.819 704 752 1.400 2.429 2.600 2.720 2.846 2.978
LNST c6 dong céng ty me 3.117 5.565 519 538 1.073 1.823 1.992 2.097 2.197 2.309

Tang trudng loi nhuén 79% -91% 4% 99% 70% 9% 5% 5% 5%
Tién & dau tu ngan han 5.979 8.964 6.627 10.469 9.003 9.341 10.104 10.344 10.621 9.424
Phai thu ngén han 489 458 642 653 1.390 1.286 1.389 1.459 1.532 1.608
Hang ton kho 2.776 3.871 1.911 1.731 3.434 4.013 4334 4551 4778 5.017
Tang tai san 13.918 17.699 13.309 16.552 17.776 19.049 20.227 20.772 21.349 20.479
Vay ngén han 200 202 0 3.422 4.164 4.164 4.164 4.164 4.164 2.688
Vay dai han 700 505 0 0 0 0 0 0 0 0
Téng vay 900 707 0 3.422 4.164 4.164 4.164 4.164 4.164 2.688
Téng ng phai tra 3.205 3.681 1.764 5.372 6.244 6.605 6.787 6.913 7.050 5.719
Vén chu sé hitu 10.713 14.017 11.545 11.180 11.533 12.444 13.440 13.859 14.299 14.761
Can d6i vén dai han 7.368 10.583 8.081 8.021 8.481 9.540 10.665 11.147 11.672 12.212
Dong tién tu do (FCF) 4.829 6.956 -356 822 4138 1.377 1.919 2.086 2.203 2.298

Nguén: BCTC hop nhat DPM, TCBS Research.

www.tchs.com.vn
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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