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vé kénh hién dai

Ludn diém dau tu

T
Céc chinh sach kich thich tai khéa (ndng muc giam trif gia canh, rut gon cac bac thué thu nhap
ca nhan, m& rong giam 2% thué VAT sang san pham céng nghé & dién may) da phan nao hé
trg tiéu dung. Tuy nhién, gia xang va lai suat tang tiép tuc anh huéng dén siic mua. Trong 9
thang dau nam 2026, tbng muc ban |&é hang hoa dat 5.926 nghin ty dong (+13,4% svck); sau
khi loai trif yéu t6 lam phat, tang trudng thuc té chi dat 7,8 % svck, tuong dudng mic 7,2% svck
cung ky ndm 2025, nhung thap han so vdi muc 2 chit s6 trong giai doan truéc COVID.

San pham céng nghé & dién may (+25% svck trong 6 thang dau nam 2026), trang stic va 6 to
(+27,9% svck trong 8 thang dau nam 2026, chu yéu nhd VinFast) 1a cadc nhém tang trudng noi
bat. Nhu cau hang tiéu dung nhanh phuc héi véi téc db tdng trudng dat 4,3% trong Q1/2026 va
4,8% trong Q2/2026. Doanh thu cac doanh nghiép thuc pham & dé uéng (F&B) phuc héi tu
muc nén thap.

Viéc déng cha tu phat tai Ha Noi, siét chat yéu cau vé ngudn goc va truy xuat san pham, cung
v3i viéc chuyén dbi tif thué khoan sang thué trén doanh thu déi v8i hd kinh doanh dang day
nhanh qua trinh dich chuyén tif kénh truyén théng sang thuong mai hién dai. Cac chudi bach
héa (BHX, WinMart) va chudi nha thuéc (Long Chau, An Khang, Pharmacity) dugc ky vong
hudng Igi. B&n canh do, nghia vu thué va phi san cao hon déi véi ngudi ban hang truc tuyén co
thé giam &p luc canh tranh cho cac chudi ban I& van hanh clria hang vat ly (DMX, FPT Shop).

Ap luc thanh toan cac khoan vay tra gép kha nang sé ré nét hon khi thai gian uu dai lai suat két
thuc, trong khi méi trudng xuat khau khoé khdn cé thé l1am cham da tang luong va tuyén dung,
qua dé anh hudng dén chi tiéu phan 18n ngusi tiéu dung. Chi tiéu cho san phdm céng nghé &
dién may c6 thé chiu ap luc khi chinh sach giam 2% thué GTGT hét hiéu Iuc va nhu cau thay
mdi dan binh thudng tré lai sau dot tang trudng manh vao nam 2026. Ngudc lai, chi tiéu cho
trang suic cé thé cai thién nhd trién vong tich cuc cua gia vang. Kénh thuang mai hién dai tiép
tuc 14y thi phan tir kénh truyén théng ddi véi cac mat hang thudc va hang tiéu dung nhanh.

Chung tdi duy tri quan diém tich cuc déi véi FRT va MWG nhé trién vong tang trudng Igi nhuan
hai chit s6 trong ndm 2027 (lan lugt +32% svck va +12% svck), trong khi DGW c6 thé ghi nhan
tdng trudng Igi nhuan cham lai (+9% svck) tU muc nén cao ndm 2026 (+79% svck). Doi vdi
nganh F&B, tang trudng Igi nhuan nam 2027 han ché nhung dinh gia hap dan: chung t6i du bao
Igi nhuan rong ctia VNM va SAB lan Iuct ting 8% svck va 2% svck. Lgi nhuan cia MSN du kién
tdng 6% svck (18% svck néu loai trit mang ngoai c6t 16i), nhung muc dinh gia cling dang & vung
thap nhat trong nhiéu ndm va dong vén thu ddng tiém nang ti cac quy mua theo ré chi sé FTSE
c6 kha nang tao dong Iuc cho gia cé phiéu.

. %Tang | . . Téng trudng NPATMI P/E P/B ROE Ty suft c6 tuc
Ma .. | Giéd muc tiéu
2025 ‘ 2026F ‘ 2027F | 2025 ‘ 2026F ‘ 2027F | 2025 ‘ 2026F ‘ 2027F | 2025 | 2026F | 2027F | 2025 | 2026F
MSN 36% 101,000 106% 167% 6% 271 9.8 10.3 31 2.3 1.4 16% 27% 23% 0.0% 0.0%
MWG 34% 102,000 89% 55% 12% 18.6 9.9 10.3 4.0 2.7 2.8 23% 31% 29% 2.3% 2.7%
FRT 14% 170,000 150% 48% 32% 32.0 217 22.7 61 4.9 51 27% 27% 27% 0.0% 0.0%
DGW 2% 48,000 23% 79% 9% 15.7 10.3 10.7 2.5 2.7 2.8 7% 27% 27% 2.6% 6.6%
PNJ N.a N.a 34% N.a N.a 2.7 (30.8) 6.6 2.5 0.8 0.8 23% -3% 13% 21% 0.0%
MCH -12% 126,000 -15% 14% 7% 35.2 24.4 20.9 13.0 8.2 7.9 45% 37% 38% 2.3% 3.6%
DMX 8% 82,000 56% 1% 6% N.a 9.7 9.2 N.a 41 3.5 31% 48% MN% N.a 6.5%
VNM 16% 67,000 0.2% 12% 8% 15.3 12.9 1n.9 4.2 3.9 37 27% 30% 32% 6.3% 7.0%
SAB 7% 50,000

Nguén: SSI Research

2% 9% 2% 14.6 nz n.4 3.0 27 27 19% 22% 23% 71% 9.3%
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Nhin lai nam 2026
Mét sé chinh sach kich thich tai khéa cé hiéu luc ti ndm 2026 da gilp hd trg tiéu dung, bao gém:
e Nang muc giam trif gia canh déi v8i ngusi ndp thué va ngusi phu thudc, gitp giam sé thu thué 21 nghin ty déng

e Rt gon cac bac thué thu nhap ca nhan va diéu chinh thué suét tai ting bac, gitp giam sé thu thué 7,12 - 8,74 nghin ty
déng

e MG rong pham vi gidm 2% thué GTGT sang san pham cong nghé & dién may (ti thang 7/2025 dén thang 12/2026), gilp
giam s6é thu thué 122 nghin ty dong trong giai doan thang 7/2025 - thang 12/2026, tuong dudng 81 nghin ty déng/nam
(so vdi 51,4 nghin ty déng nam 2023 va 49 nghin ty ddng ndm 2024 khi chinh sach giam 2% thué GTGT chi 4p dung cho
hang tiéu dung nhanh)

*S6 liéu thu thué 13 udc tinh cua BS Tai chinh

Méc du cé céc chinh sach hé trg, tiéu dung nhin chung van tuong déi trdm lang. Gia xang tang tiép tuc anh hudng dén stic
mua, trong khi 1ai suat tdng dan lam gia tdng ganh nang tra ng vay mua nha va thu hep thu nhap kha dung. Trong 972026,
tédng muc ban 1& hang hoa cua Viét Nam dat 5.926 nghin ty dong (+13,4% svck, tuang duang 228 ty USD). Sau khi loai trif
yéu td gia, tdng trudng doanh thu ban & thuc té dat 7,8% svck, gan bang 7,2% svck trong 9T2025, nhung thap hon dang ké
so v6i muc tang trudng hai chif s6 giai doan trudc Covid-19.

Tang trudng theo nhém san pham: M&c du tiéu dung chung tuang déi yéu tir ddu nam dén nay, mot s6 nhém san pham van
duy tri tdng trudng doanh thu manh mé, bao gém san phdm céng nghé & dién may, trang suc va 6 té.

Tang trudng doanh thu san pham céng nghé & dién Doanh thu ban I& ctia PNJ
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Nguén: Doanh nghiép, SSI téng hap

e San pham céng nghé & dién may: Nhu cau dién thoai di ddng va may tinh xach tay tdng nhd chu ky thay méi va nang
cép, dac biét trong bbi canh Al ngay cang dudc ting dung rdng rai. Nhu ciu dién may ciing tdng nhd cac yéu té mang
tinh su kién, nhu cac giai bong da 18n hé trg doanh sé TV va thdi tiét ndng ndng thic day nhu cau diéu hoa. Gia tri doanh
s6 san pham cong nghé & dién may toan nganh tdng 25% svck trong 6 thang dau nam 2026, nhd san lugng ting 10%
svck va giad ban binh quan (ASP) tdng 13% svck.

e Doanh sé trang stc, dai dién bai doanh thu ban 1& cua PNJ, ting manh trong Q1/2026 nhung cham lai trong Q2/2026
theo dién bién gia vang. TU thang 7, doanh thu ban & cia PNJ tiép tuc suy yéu sau su cé lién quan dén kim cuong va da
tang cula gia vang cham lai.

e Theo udc tinh cla ching tdi, doanh s6  td dat khoang 464.000 xe trong 9 thang dau ndm 2026 (+31% svck). Phan I6n
muc tdng dén tU xe dién VinFast (8 thang +76% svck, chiém 41% téng san lugng thi trudng), nhd chiét khau hap dan,
nhu cau tir hang taxi Xanh SM va cac mau xe & phan khuc gia thap. Nhiing hdng xe khac chi tdng 7,2% ti ddu nam dén
nay; doanh sé tap trung chu yéu trong 6 thang dau nam khi san lugng giam svck 1an lugt trong cac thang 6, 7 va 8 (-
6,3%, -4,6%, -14,1%). San lugng xe xang c6 su phuc hdi véi muc tdng ~14% svck trong thang 9.
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e Nhu ciu hang tiéu dung nhanh phuc héi trong 6 thang dau nam 2026, véi téc do tang trudng cai thién ti mdc binh quan
1,7% trong n&m 2025 I1&n 4,3% trong Q1/2026 va 4,8% trong Q2/2026, theo sé liéu ti don vi nghién clu thi trudng.

San lugng tiéu thu xe du lich Tang trudng hang tiéu dung nhanh
250.000 6,0%
200.000 5.0%
4,0%
150.000
3,0%
100.000
2,0%
50.000 1.0% I I I I
0 0,0%
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26E 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 2025 1Q26 2Q26

Nguén: Doanh nghiép, SSI tong hap

Thay ddi chinh sach dinh hinh lai cau tric k&nh phan phéi: Cac thay déi chinh sach dang day nhanh qua trinh dich chuyén
tl k&nh truyén théng sang cac k&nh phan phéi chinh thiic va dugc quan ly chat ché han. Chinh phu da dat thdi han déng chg
tu phat tai Ha N&i cham nhat 13 gilta ndm 2027, trong khi mét s6 chg dan sinh hoat ddng kém hiéu qua tai TP. H6 Chi Minh
du kién sé dugc giai tda dan trong giai doan 2025-2030. C4c bién phap nay sé dan thu hep vai trd cta kénh truyén théng.
Trong khi d6, cac yéu cau chat ché hon vé ngudn gbc va truy xuat sdn pham, cung véi viéc chuyén ddi ti thué khoan sang
thué trén doanh thu déi véi hd kinh doanh, cé thé tiép tuc lam tang chi phi tuan tha déi véi cac nha ban 1& nho Ié ¢6 nang luc
han ché, qua dé hé trg thuang mai hién dai tiép tuc mé réng. Cac doanh nghiép cé thé huang Igi bao gém chubi bach héa
(BHX va WinMart) va chudi nha thuéc (Long Chau, An Khang va Pharmacity), mac du mic dd hudng Igi sé khac nhau tuy
thudc vao mé hinh kinh doanh, quy mé mang Iugi ctia hang va kha nang gianh thi phan ti k&nh phi chinh thiic cla tiing nha
ban lé.

S6 lugng cuta hang bach héa theo chubi S6 lugng nha thudc theo chudi
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Nguén: SSI téng hap

Canh tranh gitta ctfa hang truyén théng va thuong mai dién ti c6 thé ha nhiét khi nghia vu thué cao han va phi san (tang én
thém 6% doanh thu) lam tang chi phi van hanh déi véi ngudi ban hang truc tuyén. Diéu nay cé thé lam suy giam Igi thé chi
phi cia cac dan vi ban hang trén san thuong mai dién ti, qua dé giam ap Iuc canh tranh vé gia véi cac chudi clra hang vat
ly. Cac doanh nghiép ban I& san phdm cong nghé & dién may c6 hé théng clra hang truyén thong (DMX, FPT Shop) cé thé
hudng Igi, sau khi phai déi mat véi canh tranh gay gét ti thuong mai dién ti ké tu giai doan hau Covid.

Doanh thu cuia cac doanh nghiép nganh Thuc pham & Pd uéng (F&B) phuc hdi cling v6i kénh phan phéi truyén théng (GT)
tl mic nén thap cla nam trudc, khi cac hd kinh doanh cé doanh thu hang nam trén 1ty déng (cht yéu & cac nha ban budn)
da chuyén dbi tir thué khoan sang thué trén doanh thu. Cac doanh nghiép cé ty trong thi trudng nudc ngoai I8n hon hoac
trién khai thanh céng chién Iugc cao cap hda san pham tiép tuc cé két qua vudt trdi so vdi cac doanh nghiép cling nganh.
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e Doanh thu ciia VNM ting 18% svck trong 6 thang dau ndm 2026, nhé xuét khiu ting manh (+39% svck) va ndi dia tang
13% nhd gia tdng thi phan va tdng gia ban 6 mic mot chir s6 thap. Xuat khau chiém 24% téng doanh thu trong 6 thang
dau nam 2026, tdng ti muc 20% trong 6 thang dau nam 2025.

e Doanh thu clia MCH tang 14% svck trong 6 thdng dau ndm 2026, trong dé doanh thu ndi dia va xuat khau lan lugt tang
13% svck va 17% svck. Tuy nhién, xuat khau van chi dong gép nho, chiém dudi 5% téng doanh thu.

e Doanh thu cua SAB tang 5,8% svck trong 6 thang dau nam 2026, chd yéu nhd hai dgt tang gia ban; xuat khau tang truéng
ba chit s6 du van chi chiém ty trong rat nho trong téng doanh thu.

Trién vong nam 2027

Quan diém tich cuc cla chang tdi ddi véi trién vong nganh dich vu khdng déng nghia véi viéc nang danh gia trén dién réng
d6i v8i nhém cd phiéu tiéu dung niém yét. Cac cb phiéu niém yét dugc uu tién cha yéu dua trén cau chuyén gia tang thi phan
va nang cao hiéu qua hoat déng, hon 1a phan anh truc tiép ti da ting téc cla chi tiéu hd gia dinh.

Lai suat ting c6 thé gay 4p luc Ién tiéu dung tif ndm 2027: Lai suat bat dau tdng ti Q4/2025, nhung tac ddng dén ngudi tiéu
dung c6 thé dién ra tu tir, do mét s6 ngudi vay van dang dudc hudng thdi gian 1ai suat uu dai 2 ndm dau. Do do, chung téi
cho rang tac ddng cua chi phi vay tang dén tiéu dung sé tuong déi han ché trong nam 2026. Tuy nhién, khi thai gian uu dai
lai suat két thuc, ap luc tra ng vay mua nha nhiéu kha nang sé ré nét hon trong ndm 2027, qua dé c6 thé gay thém ap luc Ién
nguadi tiéu dung.

M@i trudng xuat khau khé khan déi véi doanh nghiép trong nudc 1a rdi ro déi véi tiéu dung: Cac nganh tham dung lao dong
nhu dét may hay ndng nghiép cé thé ting trudng thap hoac khéng tang trudng do chinh sach thué quan ctia My van chua
thé hién rd rét, nhu cau toan cau yéu va chi phi dau vao tdng. Chung t6i du bao dan hang xuat khau sé cham lai, qua do lam
cham da tang luong va tuyén dung, kéo theo chi tiéu ciia nhom ngudi tiéu dung dai chiing — déng luc chinh cho su phuc hoi
cla nganh F&B tUf dau nam dén nay.

Du ng cho vay mua nha
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Nguén: SSI téng hap

Chi tiéu cho san pham céng nghé & dién may c6 thé chiu 4p luc 16n hon trong ndm 2027, sau khi tang trudng manh trong
nam 2026, do:

e Chinh sach giam 2% thué GTGT hét hiéu luc vao cudi ndm 2026, cé thé lam ting gia ban I& va gay ap luc l1én nhu cau.

e Nhu cau thay mdi va nang cap dan binh thudng tré lai sau dgt ting manh vao nam 2026, dong thdi nhu cau tich trit giam
dan sau chu ky nhu cdu manh.

Tiéu dung trang stc c6 thé cai thién trong ndm 2027 nhd trién vong tich cuc cua gia vang. Céc td chuc I8n udc tinh gia vang
c6 thé vugt 5.000 USD/oz (so v8i muc hién tai 4.200 USD/oz), qua dé thic day doanh sé trang stic. Tuy nhién, Igi nhuan cua
PNJ sé& phu thudc I6n vao cach doanh nghiép trich Iap du phong tén that hang tén kho lién quan dén hoat déng mua lai trang
sUic sau su cd vé san pham kim cuong héi thang 7.

Kénh bach héa va dugc pham hién dai tiép tuc md réng trong ndm 2027, dugc hé trg bai viéc tiép tuc déng chd tu phat tai
Ha Noi va viéc siét chat thuc thi cac yéu cau vé ngudn gbc va truy xuat déi véi thuc pham va duge pham. Méc du céc chinh
sach nhu giam 30% thué cho hd kinh doanh trong giai doan chuyén tiép 2026-2027 cé thé phan nao hé trg kénh truyén
théng, ching téi cho rang cac uu dai nay khé cé thé bu dép hoan toan chi phi tuan tha va chi phi van hanh tadng cao do quy
dinh chat ché han.
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C6 phiéu ua thich

Cac doanh nghiép ban I& du kién dat tang trudng Igi nhuan hai chir s6: Cac doanh nghiép van hanh chudi bach hoéa va dudc
pham cé thé tiép tuc gianh thi phan tif kénh truyén théng, qua doé duy tri tdng trudng Igi nhuan hai chit s6 du méi trudng tiéu
dung chung cé thé kém tich cuc hon. Do d6, ching téi duy tri quan diém tich cuc déi véi FRT va MWG, véi udc tinh tang
trudng Igi nhuan hai chit s6 trong nam 2027 (FRT +32% svck va MWG +12% svck). Ngugc lai, cac ¢ phiéu c6 ty trong 16n
hon 8 mang san pham céng nghé & dién may nhu DGW cé thé ghi nhan tang trudng Igi nhuan cham lai ré rét hon trong ndm
2027 (9% svck) khi nhu cdu binh thuéng tré lai tir mic nén cao ctia ndm 2026 (+79% svck).

Lgi nhuan nganh F&B ndm 2027 tang trudng nhe, nhung dinh gia hdp dan: M&c du nhém hang tiéu dung thiét yéu chiu anh
hudng it han ti médi trudng 1ai suat cao, chung téi van du bao doanh thu va Igi nhuan sé cé mic tang trudng thap hon so véi
nam 2026.

e Céac thuong hiéu F&B hang dau nhu Vinamilk du kién sé tiép tuc gia tang thi phan tai thi trudng ndi dia, déng thdi cé kha
nang bao vé bién Igi nhuan trudc chi phi dau vao tang théng qua tang gia ban. Ngugc lai, ting trudng xuat khau du kién
sé kho tang manh sau nam 2026 rat thanh céng. Chung téi du bao doanh thu va Igi nhuan rong ndm 2027 cta VNM lan
lugt tdng 5% svck va 8% svck.

e D&ivéi SAB, chung téi du bao doanh thu va Igi nhuan ndm 2027 tng trudng khiém tén & muc 2% svck, do tang thué tiéu
thu d&c biét bat dau tir 2027 va du dia diéu chinh gia han ché, déng thdi chi phi quang cdo & khuyén mai (A&P) nham
bao vé thi phan trudc cac déi thi canh tranh sé bu trif phan 16n Igi ich ti chi phi d4u vao giam va doanh thu tai chinh.

e Tang trudng Igi nhuan cta MSN nhiéu kha nang sé cham lai dang ké trong nam 2027 (6% svck) sau khi ghi nhan tang
trudng dot bién trong ndm 2026 (+167% svck) nh& gia vonfram tang cao. Néu loai trll mang kinh doanh ngoai cét 16i,
tdng trudng Igi nhuan ndm 2026 va 2027 Ian lugt dat 14% svck va 18% svck. C6 phiéu hién dang giao dich 8 muc dinh
gia thap nhat trong nhiéu ndm, trong khi dong vén tiém nang ti cac quy thu déng mua theo chi sé FTSE Emerging c6 thé
la dong luc hé trg bd sung trong ngén han. Viéc dudc dua vao chi sé FTSE cling sé mang lai nhu cdu mua tif cac quy thu
déng déi vai cac cd phiéu khac nhu VNM va MCH théng qua cac dgt phan bd vao thang 3, thang 6 va thang 9/2027.

Céc thuong vu IPO tiém nang trong nam 2027 cé thé bao gém mét sé doanh nghiép tiéu dung, tuy nhién nhiéu kha ning sé
khéng tac déng dang ké dén ty trong chung cua nganh.

e CP Viét Nam: Bon vi kinh doanh tai Viét Nam cua Charoen Pokphand (t4p doan tu nhan I6n nhat Thai Lan), tham gia vao
ca chudi gia tri Thifc an - Chan nudi - Thuc pham. Pay 13 tdp doan chan nudi I8n nhat ca nudc (chiém 30% san lugng
heo va 17% san lugng ga, tdng doanh thu ndm 2025 dat 79 nghin ty déng). Sau khi IPO, quy mé vén hoéa cua CP Viét
Nam du kién I18n hon khoang 7-10 1an so vdi cac doanh nghiép chan nudi dang niém yét tai Viét Nam, va cé tiém nang
dugc dua vao danh muc cac quy ETF du vdi ty trong nhé.

e Highland Coffee: Budc dinh gia khoang 800 triéu USD dua trén giao dich gan nhat va dugc cho la dang c6 ké hoach huy
ddéng 300-400 triéu USD trong nam 2027. Doanh nghiép van hanh haon 1.000 ciia hang trén khap ca nudc, 1a chudi ca
phé 16n nhat ca nudc tinh theo sé lugng clia hang.

Téng trudng NPATMI P/E P/B ROE Ty suét cd tuc

Ma % Tang gid | Gid muc tiéu

2025 | 2026F | 2027F | 2025 ‘ 2026F ‘ 2027F | 2025 ‘ 2026F ‘ 2027F | 2025 | 2026F | 2027F | 2025 | 2026F

MSN 36% 101.000 106% 167% 6% 27,1 9,8 10,3 31 2,3 1.4 16% 27% 23% 0,0% 0,0%
MWG 34% 102.000 89% 55% 12% 18,6 9,9 10,3 4 2,7 28 23% 31% 29%  2,3% 2,7%
FRT 14% 170.000 150% 48% 32% 32 21,7 22,7 6,1 4,9 51  27% 27% 27% 0,0% 0,0%
DGW 2% 48.000 23% 79% 9% 15,7 10,3 10,7 2,5 2,7 2,8 7% 27% 27%  2,6% 6,6%
PNJ N.a N.a 34% N.a N.a 12,7 -30,8 6,6 2,5 0,8 08 23% -3% 13%  21% 0,0%
MCH -12% 126.000 -15% 14% 17% 35,2 24,4 20,9 13 8,2 79 45% 37% 38% 2,3% 3,6%
DMX 8% 82.000 56% 71% 6% N.a 9,7 9,2 N.a 41 3,5 31% 48% 41% N.a 6,5%
VNM 16% 67.000 0,20% 12% 8% 15,3 12,9 1,9 4,2 3,9 37 27% 30% 32% 6,3% 7,0%
SAB 7% 50.000 2% 9% 2% 14,6 n7 "4 3 2,7 2,7 19% 22% 23%  71% 9,3%

Nguén: SSI Research
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan doi vdi chiing khoan
va/hodc té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mot s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém néng tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao céo nay, bao gém ca céac y kién da thé hién, dugdc dua trén cac nguén thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao céo khéng cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bé nao. Céc y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dudc xem xét kj cang va can than va dua trén théng tin t6t nhat chung tdi dudc biét, va theo y kién ca nhan clia chung téi 1a hop Iy trong céc trusng hdp tai thsi
diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay déi bat ki lic ndo ma khéng can théng bao. Bao céo nay khéng va khéng nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clf chiing khoan nao. SSI va cac coéng ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va céng ty con cé thé cé vi
thé ho&c cé thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cua céc céng ty dudc dé cap trong bao céo nay va cé thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty dé.

Bao cao nay khéng dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khong dudc su déng
y cua SSI. Ngusi dung cé thé trich dan hodc trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phéan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van du tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SPT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thi trudng Nganh Hang tiéu dung D liéu

Dao Minh Chau Nguyén Tran Phudng Nga Nguy&n Thi Anh Thu

Pho giam déc Trung tdm phan tich va tu van dau tu Trudng phong phén tich Chuyén vién hé trg
chaudm@ssi.com.vn ngaphb@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SPT: (+84 - 24) 3936 6321

Pang Tran Minh

Chuyén vién phan tich
minhdt1@ssi.com.vn

SPT: (+84 - 24) 3936 6321
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