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Ngan hang: Cap nhat Thong tw 08/2026 sira doi,
bo sung Théng tw 22/2019/TT-NHNN

=TT 08/2026 bd sung 20% sb du tién gl cé ky han ctia KBNN vao tdng tién gl trong cach
tinh LDR cla cac ngan hang (k& tir 01/01/2026 da loai bd hoan toan khoan tién givi nay
ra khdi cach tinh LDR theo 16 trinh trong TT26/2022);

= Chung t6i danh gia Thong tw 08 sé giup gia tang dw dia cho vay cia nhém ngan hang
québc doanh do n&m gitr khoang 99% téng tién gtri Kho bac Nha nwéc toan hé théng, do
do, LDR c6 thé gidm tir 1.2% - 1.5% theo wéc tinh cha chung ti.

Panh gia tac dong cta Théng tw 08/2026 dén hé théng ngan hang

Thanh khoan hé théng ngan hang tiép tuc chiu ap luc trong bdi canh tin dung phuc hoi
manh, trong khi huy déng vén chwa theo kip, du mat bang 13i suat huy déng da ting tu
cudi nam 2025 va tiép tuc nhich 1én trong 3 thang dau ndm 2026. Tinh dén ngay
28/04/2026, dw no tin dung toan hé théng dat khodng 19.5 triéu ty déng, tang 4.4% so
véi dau ndm va 18.26% so vai cung ky, trong khi tdng trwéng huy dong van thap hon
do dong tién c6 xu hwéng phan bd sang cac kénh dau tw thay thé. Theo dd, chénh léch
gitra tbng tin dung va huy dong cta hé théng tiép tuc mé rong, tr khoang 1.33 triéu ty
dong, twong dwong 6.97% dw ng vao thang 3/2025, 1én khoang 1.4 triéu ty déng, twong
duwong 7.22% dw no vao thang 4/2026. Diéu nay lam gia ting ty 1& cho vay-tdng tién
glri (LDR) clia cac ngan hang. Theo wéc tinh cia MBS dén cudi Q1/2026, LDR thuan
clia 27 ngan hang niém yét dat 100%, tdng 2.3 diém phan tram so véi cubi ndm 2025.
Mac du ty & nay van chwa vuot tran 85%, nhung nhin chung d& & méc cao hon so véi
giai doan truwéc. Diéu nay cho thay dw dia TTTD cda hé théng ngay cang phu thudc vao
kha nang mé& réng ngudn vén 6n dinh nham gidm cang thang cho LDR. T& dau nam
2026, cac ngan hang nhan chuyén giao bat budc té chirc tin dung yéu kém dwoc gidm
50% ty 1& dw tri¥ bat budc, tao thém dw dia cho vay toan hé théng. Chinh sach nay cé
thé phan nao gidm &p lwc thanh khoan cuc bd va hd tro' chi phi vén, nhung tac déng
l&n toan hé thdng dwoc danh gia la & murc vira phai.

Mai day, du thao thong tw (DTTT) stra ddi, bd sung Thong tw 22/2019/TT-NHNN (TT22)
da hoan thién hon TT22 va hwéng téi tiém can tiéu chuan québc té Basel Ill. DTTT nay
ky vong mang lai tac dong tich cwc trong dai han, gitp hé théng ngan hang hoat dong
an toan bén virng, tuy nhién, dy thdo nay dé cap dén nhiéu khia canh méi va can nhiéu
thoi gian dé khao sat tinh thwe thi cling nhw ddm bao sw chuyén ddi mot cach cé 16
trinh, khéng tao ap lwc Ién cac ngan hang. NHNN cling da kip thdi dwa ra Théng tw
08/2026/TT-NHNN (TT08) nhdm hd tro vé mat k§ thuat khi tinh toan chi sé LDR, ¢
hiéu Iwc tr 15/05/2026. Theo do, TT08 cho phép cac NHTM dugc tinh thém 20% tién
glri ¢6 ky han ctia Kho bac Nha nwéc vao ciu phan tién glvi khi tinh LDR. Trwéc dé,
theo 16 trinh tai Théng tw 26/2022, khoan tién gvi nay bi loai hoan toan khdi mau sb
LDR tir ngay 01/01/2026. Diéu chinh m&i gitp gidm bét ap lwc LDR cho mét sb ngan
hang, dac biét 1a nhém ngan hang qudc doanh vén ndm gilr phan Ién tién glri ciia Kho
bac Nha nwéc. Ba ngan hang quéc doanh niém yét 14 VCB, BID va CTG c6 thé gidm
ty 16 LDR tir 1.1% - 1.5% so v&i trwde khi ¢ thay ddi. Ngoai ra, wéc tinh cGa ching toi
cling cho thay viéc thay ddi nay cé thé bd sung thém du dia cho vay twong dwong
0.3%-0.4% téng dw ne tin dung hién tai toan hé théng.
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Nhirng thay déi chinh va tac dong cia DTTT so v&i TT22/2019

NGi dung

TT 22/2019

TT 08/2026

banh gia tac dong

Téng tién
gri  trong
cach tinh ty
lé LDR cua
cac ngan
hang

Hinh 1: Ty Ié tién givi KBNN/tdng HD nhém NH quéc doanh (ty déng)

a) Tién gwi cha td chirc trong
nwéc va nwéc ngoai (bao gom ca
tién giri cua té chirc tin dung, chi
nhanh ngan hang nwéc ngoai
khac), trir cac khoan sau day:

(i) Tién gti cac loai ctia Kho bac Nha
nwéc;

(i) Tién ky quy va tién gt vén
chuyén dung cta khach hang;

b) Tién g clia ca nhan, trir tién ky
quy va tién gtvi vén chuyén dung.

c) Tién huy déng tlr phat hanh ky
phiéu, tin phiéu, chirng chi tién g,
trai phiéu.

a) Tién glvi cla td chirc trong nwéc va
nwéc ngoai (bao gém ca tién giri cia té
chtre tin dung, chi nhanh ngan hang
nwéc ngoai khac), trir cac khoan sau day:
(i) Tién ky quy va tién gt vén chuyén dung
cua khach hang;

(i) Tién gtri khong ky han ctia KBNN;

(iii) 80% s6 dw tién gli c6 ky han ctia KBNN.
b) Tién glvi clia c& nhan, triv tién ky quy va
tién g&ri von chuyén dung.

c) Tién huy dong tir phat hanh ky phiéu, tin
phiéu, chirng chi tién guvi, trai phiéu.

Chung t6i cho réng cac ngan hang quéc doanh
sé dwoc hwéng loi mét phan khi mot phan tién
gli c6 ky han ctia KBNN duoc tinh vao téng huy
dong, do ndm gitr phan I6n lwong tién gl cua
KBNN, trong khi d nhém NHTMCP sé khéng c6
thc dong gi dang ké tir TT 08/2026.

Nguén: SBV, MBS Research

Hinh 2: Tién gri KBNN ting manh tai cac NHTMCP (ty déng)
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Ngubn: BCTC cac NHNY, MBS Research

Ghi chu: Téng huy déng = tién givi KH + tién gtvi ctia céc TCTD + GTCG + tién gtvi KBNN
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay duwoc viét va phat hanh béi Khdi Nghién ctru - Cong ty Cé phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bdo céo dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd song MBS khéng chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh day du, tinh kip thdi ctia nhitng thdng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong bao cdo nay khéng thé hién quan diém chung ctia MBS va c6 thé thay ddi ma khong can thong
bao truwéc. Béo cao nay dwoc phat hanh chung, bt ky khuyén nghi ndo trong tai liéu nay khéng lién quan dén cac muc tiéu
dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé cta bat ky ngudi nhan cu thé ndo. Bao cao nay va tat ca noi dung la
san pham s& hiru cta MBS; nguoi nhan khong dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwdi bat ky hinh thirc ndo hodc phan
phdi lai toan bd hodc mét phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng cé sy déng y trwdc béng van ban cia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS

Khuyén nghij dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw ctia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha néng sinh I&i dw kién ctia cb phiéu, dworc tinh bang téng cda (i)
chénh léch phan tram gilra gia muc tiéu va gia thi trwong tai thdi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cb tirc duw kién. Triv
khi dwoc néu rd trong bao céo, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 16i ctia cb phiéu tir 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh 16 ctia c6 phiéu nam trong khoang tir -15% dén 15%

KEM KHA QUAN Kha nang sinh 16i cia c6 phiéu th4p hon -15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Mua tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TRUNG LAP Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi N&m git, tinh trén co s& vén hoa thj trwdng gia quyén

KEM KHA QUAN Céc c¢b phiéu trong nganh cé khuyén nghi Ban, tinh trén co s& vén hoa thi truéng gia quyén

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan déi (MB) véi tén goi tién than 1a Cong ty CP chirng khoan
Thang Long, Céng ty CP Ching khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu
nam phat trién, MBS d3 tré thanh mot trong nhirng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong Top 10
thi phan tai ca hai S& Giao dich (H6 Chi Minh va Ha Noi).

Dia chi:

Toa nha MB, 21 Cat Linh, O Cho Dira, Ha Noi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’'U CTCP CHU'NG KHOAN MB

Giam déc Khéi Nghién ciru Trwéng phong
Tran Thi Khanh Hién Nguyén Tién Diing

Chuyén vién phan tich
Dinh Céng Luyén
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